分级基金套利小技巧:盲拆

近期，有关于分级基金的消息铺天盖地，分级基金套利的赚钱效引发了一股热潮：溢价套利。由于A、B份额分别在证券市场上挂牌交易，它们可以由母基金分拆后独立卖出，也可以分别买入后合并为母基金，这就使得分级基金的两个份额围绕母基金净值形成了两个独立波动的市场交易价格，从而产生了套利空间。


对于套利来说，时间就是金钱，一般套利的具体流程和做法通常为：T日申购，T+1日确认，T+2日可进行分拆，T+3日可卖出。申购时一定要通过场内申购(场外转托管到场内通常需要两个工作日，资金效率低，因此不建议通过这种方式参与套利)，场内申购通常最低5万元起。


然而，3个交易日还是太慢怎么办，多一个交易日可能就要面对最大10%的风险。这里为大家介绍一个小技巧“盲拆”。T+1盲拆，T+2完成分级基金溢价套利，比其它券商快一天。


具体流程：以溢价套利为例，折价同理，倒过来就是


(1)T日，场内金额申购母基金(5万起)


(2)T+1日：分拆(第2步就是与一般套利做法不同之处，在未看到确认份额的情况下，直接拆分)


注意，T+1日收盘后，才能确认成交份额，因此，这里的份额需要自己计算，母基份额=申购金额/申购当日净值/(1+申购费率).


比如12.4申购的5万信诚医药(165519)，净值1.125，申购费1.2%，可得份额为：50000/1.125/1.012=43917份，分拆时我填的是43900(记得填偶数啊，因为2份母基才能分拆成A，B份额)，数量稍微填少些以确保分拆成功(传说中的盲拆).


(3)T+2:卖出A，B份额，赎回母基金零头完成套利。

