
短信版：

周一大盘继续上冲创反弹新高，券商股接棒领涨。3300-3600将是重要压力区域。蓝筹板块

主导的结构性行情不变。供参考！

【行情展望】

大势研判：

延续上周五的强势，周一大盘继续冲高，最终以上涨 31.13 点报收，再创本轮行情新高。量

能也大幅放大超 3成。板块方面，整体呈现普涨格局。虽银行股盘中有所回落，但券商股接过

领涨旗帜，整体大涨 6%%。这也反应了指数突破 3300 之后极大的强化了市场对“牛市”的预期。

但昨天已经从定性层面分析本轮上涨的性质，今天从定量层面去把握反弹可能达到的具体点位。

本轮行情的主要推动力量就是股灾时期出于救市需要的维稳资金。这部分资金是否会选择退

出？选择什么时机退出？还真不是一个容易回答的问题。只能按照常理推断。一个是从客观的

投资标的价值来判断，即主力资金建仓的主要标的银行股价值来判断。银行股目前虽然股价上

涨了不少，但从动态 PB来看，目前还普遍低于净资产 10%左右。所以从保守角度来分析，银

行股至少还有 10%的上升空间，对应上证指数是 3600点左右；另一个是从主观的投资收益比来

判断。救市虽然是从 4000点开始，但由于不断逢低买入，及做了几个波段，平均成本应该在

3200-3300左右。也就是目前点位，救市资金应该普遍是回本甚至盈利的。盈利之后就见好就收，

还是继续扩展盈利空间，只能走一步看一步。所以 3300-3600 将是非常敏感区间。从操作角度

而言，只要大盘（具体而言可关注银行板块）量能不过度放大，问题就不大。但一旦量能大幅

放大，就要说明有出货嫌疑。总之，反弹还有空间，但已达高风险区域，且行且珍惜！

【资产配置策略】

权益类资产（维持50%仓位）：

短线关注国企改革主题品种，中线关注金融、资源周期、消费等主流蓝筹品种机会。

低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止到8月28日，大成添益货币（511690）7日年化收益3.835%，而银行活

期存款利率0.35%，闲暇资金可积极配置。

产品风险类型：低风险类

适用对象：全体客户
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