
短信版：

总体上看，周五指数呈现弱势震荡走势。盘面上热点板块持续性较差 , 一波流的板块较多，短期应避

免追高。逢低布局有业绩支撑的中小创蓝筹、低估值大金融及涨价周期品。仓位 5成，供参考！

【行情展望】

政经要闻：

1、欧洲央行会议纪要：缺乏通胀上升的切实证据 欧元汇率可能过高

欧洲央行 7 月货币政策会议纪要：资产购买仍将是重要货币政策工具。需要赢得政策空间，以便能够从

松紧两方面调整政策。货币宽松程度由所有工具共同决定。不能将良好的融资环境视为当然，很大程度上仍

依赖于政策。缺乏通胀上升的切实证据。欧洲央行官员表达了关于欧元汇率可能过高的担忧。欧元升值部分

反映出欧元区基本面变化。欧洲央行将考虑在资产购买计划中的存量-流量效应。欧洲央行官员考虑对前瞻

指引给予渐进式调整。欧元/美元扩大跌幅，较欧洲央行会议纪要公布前下跌约 40 点，日内跌幅扩大 0.8%。

欧元区国债收益率在欧洲央行会议纪要公布后全线下跌。

2、中国信达、中国东方对中国重工实施 70 亿债转股

中国信达资产管理股份有限公司(下称“中国信达”)15 日与中国船舶重工股份有限公司(下称“中国重

工”)、大连船舶重工集团有限公司(下称“大船重工”)、武昌船舶重工集团有限公司(下称“武船重工”)

签署市场化债权转股权协议，约定中国信达对中国重工下属两家子公司实施总额 50.34 亿元的债转股，其中

大船重工 31.5 亿元、武船重工 18.84 亿元。中国重工也于 8 月 17 日在上交所发布公告称，该公司拟引入 8

名投资人以债权或现金的方式对两家全资子公司大船重工、武船重工增资，合计投资金额为人民币 218.68

亿元。除了中国信达外，另一家 AMC 中国东方也进行了 20 亿元的债转股。此外，还有中国国有资本风险投

资基金、中国国有企业结构调整基金、中国人寿保险(集团)公司、华宝投资有限公司、深圳市招商平安资产

管理有限责任公司、国华军民融合产业发展基金等分别与中国重工签署《投资协议》，约定分别以现金对标

的公司进行增资，投资金额合计 148.34 亿元。截至 2017 年 3 月 31 日，中国重工资产负债率为 69%，有息负

债为 626.23 亿元。增资完成后，中国重工对大船重工、武船重工的股比将分别降至 57.01%、63.85%。根据

中金公司估算，公司的杠杆率与财务费用有望大幅降低，年均利息支出将减少 7.65 亿元。

【大势研判】

-投资顾问：段绍球
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总体上看，周五指数呈现弱势震荡走势。盘面上热点板块持续性较差 , 一波流的板块较多，短期应避

免追高。沪指技术上出现日线顶背离特征，短期或有调整，但整体震荡上行的趋势并未改变，下方空间有限。

操作上，周五沪指失守 10 日线，下周不排除回测前期 3331 处缺口支撑。建议利用十九大召开前的时间窗口，

把握市场短期波动的机会，逢低布局有业绩支撑的中小创蓝筹、低估值大金融及涨价周期品。仓位 5成，仅

供参考！

【资产配置策略】

权益类资产（维持50%仓位）：

可关注有业绩支撑的中小创蓝筹、国企改革、周期股等。

低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止9月11日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.80%，闲暇资金可积极配置。

产品风险类型：低风险类

适用对象：全体客户

资质申明：

中国证监会核准华林证券有限责任公司证券投资咨询业务资格

作者申明：

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券投资顾问，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析

逻辑基于作者的职业理解，报告清晰准确的反映了作者的研究观点，力求独立、公正及客观，结论不受任何第三方的授意或影

响，特此申明。

免责申明：

本报告专供华林证券有限责任公司证券投资顾问使用，作为其向客户提供证券投资顾问服务的依据之一，报告不构成对任何投

资者的投资建议，也不同于本公司发布的“证券研究报告”。

版权申明：

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构及个人不得以任何形式进行转摘。

风险提示：

市场有风险，投资需谨慎。本公司证券投资顾问可能根据本报告作出投资建议，投资者应当充分了解证券投资顾问业务中的风

险：

1、 投资者接受证券投资顾问服务后需自主作出投资决策并独立承担投资风险。

2、 本公司及其证券投资顾问提供的服务不能确保投资者获得盈利或本金不受损失。

3、 本公司及其证券投资顾问提供的投资建议具有针对性和时效性，不能在任何市场环境下长期有效。



4、 本报告作为投资建议依据时，可能存在不准确、不全面或者被误读的风险。

5、 本公司及其证券投资顾问可能存在道德风险，如投资者发现投资顾问存在违法违规行为或利益冲突情形，如泄露客户投

资决策计划、传播虚假信息、进行关联交易等，投资者可以像本公司投诉或向有关部门举报。

上述风险揭示仅为列举性质，未能详尽列明投资者接受证券投资顾问服务所面临的全部风险和可能导致投资者投资损失的所有

因素。
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