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热点轮动快，策略上戒急用忍，才能盈利安稳。仓位 5成，供参考！

【政经要闻】

1、环保部公布第四批督察结果 8 省区问责 5700 余人罚款超 4 亿元

9月 18 日，环保部公布第四批中央环保督察结果。此次督察组交办的环境举报当中，地方已办结 35039

件，办结率达到 88.5%。其中，责令整改 32602 家；立案处罚 9181 家，罚款 46583.84 万元；立案侦查 297

件，行政和刑事拘留 364 人；约谈 4210 人，问责 5763 人。

2、美联储“缩表”或重磅来袭 多空资金提前布局博弈

美联储可能迈出“历史性的一步”，类似的词眼近几日频频见诸于海外媒体。在北京时间本周四凌晨结

束的政策会议上，美联储很有可能正式宣布开始收缩资产负债表。除此以外，决策者将大概率维持目前的基

准利率不变。

【大势研判】

消息面上，总体保持平静。盘面上，周二沪深两市震荡收跌，周一大涨的白酒、汽车和券商等板块集体

领跌，热点轮动过快打击了盘面的人气，涨幅居前的是房地产和物流板块，前者主要受港股对标带动，后者

则是 8 月份业务量增长 3 成刺激。

展望后市，从指数角度看，上证综指虽然一度试探 3350 附近的支撑位，但上证 50 及时拉升使得箱体结

构仍然存在，指数的方向性选择仍需等待。策略上使用“回调买入法，宁可错过不做错”，周期股出现分歧

后市场尚未出现明确主线，戒急用忍才能盈利安稳。从品种选择角度看，成交量萎缩制约了热点扩散和持续

性，谨慎追高高位品种，而当市场“纠结”风格时，估值是最好的“标尺”，从博弈角度去发掘“低涨幅、

低配置、低估值”的品种，如建筑、环保等涉及 PPP 项目的板块。总体仓位 5成，仅供参考。

-投资顾问：段绍球

执业证书：S1280613120002

http://news.10jqka.com.cn/20170430/c598391630.shtml
http://news.10jqka.com.cn/20170430/c598391630.shtml


【资产配置策略】

权益类资产（维持50%仓位）：

可关注有业绩支撑的建筑地产股、环保股和消费股等。

低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止9月19日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.67%，闲暇资金可积极配置。
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