
短信版：

市场整体易上难下，当前阶段应做好防御准备，保持低仓位操作，等待可持续性热点。仓位 3 成，供参

考！

【行情展望】

政经要闻：

1、证监会就养老目标证券投资基金指引公开征求意见

证监会发布养老目标证券投资资金指引(试行)发布，向社会公开征求意见。证监会发言人高莉表示，将

对以下方面作出专门安排：包括产品投资策略力求稳健；.投资于权益资产比例低、封闭安排等；基金定期

开放活设置投资者最低持有期限，避免短期申赎；鼓励设置优惠利率；突出人和。高莉表示，该指引的发布

有利于发挥公募基金在公民养老资金中的作用，公募基金具有较强的资产管理能力，形成专门养老基金的投

资类别，便于投资者识别和选择投资和养老型基金长期持续健康发展。

2、证监会回应“360 回归 A股”：支持境外优质中资企业回归 A股

证监会发言人表示，经济发展境内境外两个市场协调发挥作用，目前 A 股市场环境在不断优化。企业可

以自主选择境内境外市场，支持境外市场上市的优质中资企业回到境内市场进行并购重组，同时也会继续高

度关注并严厉打击涉及内幕交易等违法违规行为。

3、第四届世界互联网大会将于 12 月 3 日到 5日在浙江乌镇举行

由中国国家互联网信息办公室和浙江省人民政府联合主办的第四届“世界互联网大会·乌镇峰会”将于 2017

年 12 月 3 日-5 日在浙江省乌镇举行。本届大会将以“发展数字经济促进开放共享—携手共建网络空间命运

共同体”为主题，围绕数字经济、前沿技术、互联网与社会、网络空间治理和交流合作等五个方面进行探讨

交流
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【大势研判】

11 月 3 日，虽然在消息面的影响下早盘 360 借壳概念迎来大涨，但抛盘压力逐渐增大，整体持续性并不

强，反倒是半导体板块与雄安地热概念表现强势领涨两市，随后市场整体震荡走弱，题材股纷纷萎靡，临近

尾盘，银行、证券两大金融权重上冲护盘，股指跌幅收窄。

进入 11 月份以来两市融资余额一直在万亿大关上下徘徊，A 股解禁市值也较 10 月份降低且低于 2017 年

月均解禁市值，但短期而言市场仍是震荡格局，量能的萎缩导致市场向上动力不足，各大机构也在白马蓝筹

获利出货和进行中小创调仓，市场整体风格正在从价值龙头向成长性龙头切换，所以现阶段我们认为在市场

没有持续性热点的情况下，操作上应该以降低仓位防御为主，布局业绩优秀且估值较低具有防御属性的个股。

【资产配置策略】

权益类资产（维持30%仓位）：

可关注有业绩与低估的消费白马、建筑和金融等。

低风险资产（维持70%仓位）：

现金管理工具：截止11月3日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.66%，闲暇资金可积极配置。
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