
【短信版】

房地产板块发力，沪指 3400 点得而复失，短期调整概率加大，谨慎追高，关注次新、猪肉

涨价的交易性机会。仓位 5成，经供参考。

【政经要闻】

1、银监会发布《商业银行委托贷款管理办法》，明确委托贷款资金不得从事债券、期货、金

融衍生品、资产管理产品等投资，不得用于股本权益性投资或增资扩股等。证监会表示，该

办法填补了监管制度空白，防止资金脱实向虚。

2、按照相关时间表，A股正式纳入 MSCI 新兴市场指数的时间是今年 6 月 1日。随着这一日期

的临近，将会有更多境外资金流入 A股布局，对 A股市场的投资者结构、市场生态与投资理

念，正在产生潜移默化而又深远的影响。

3、证监会主席刘士余调研指导稽查执法工作，强调稽查系统要以查办大案要案为重点，精准

打击肆意妄为、逃避监管、影响恶劣的个人和机构，推进法律与制度完善，加大违法成本，

加重法律责任，有效打击和惩治市场违法违规。

4、经济观察报：液化天然气价格十天内跌 42.2%，几近腰斩，“气荒”已暂时告一段落，但业

内也担心短缺的局面依然难以消除。

5、证监会核发 2018 年第 1批 IPO 批文，一共 3家企业，筹资总金额不超过 22 亿元。其中，

上交所主板 1家（天永智能），深交所创业板 2家（奥飞数据、科顺防水）。

【大势研判】

新年首周市场资金做多动力强劲，多板块轮动发力，沪指涨 2.56%，创 2015 年 7 月以来最

大周涨幅，周期、白马、地产、石化等轮动发力。节后资金回流明显，前期白马再度收到追捧，

钢铁、水泥等业绩利好下，交易性机会明显，啤酒、石油、工程机械等带动涨价题材发力。整

体来看，市场热点集中在石化、地产、周期等传统领域，科技、保险等调整迹象明显，存量博

弈下，调整风险加大，谨慎追高。短期消息面随着新股发行速度进一步下降，绩优次新仍值得
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关注；周期猪肉涨价消息或进一步刺激消费板块通胀预期，可积极关注低位、低估值板块个股。

总体仓位 5成，经供参考。

【资产配置策略】

权益类资产（维持50%仓位）：

可关注次新、消费板块个股。

低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止1月5日大成添益货币（511690）7日年化收益率5.40%，闲暇资金可积

极配置。
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