
短信版：

2017年我国进出口总值增长 14.2%，扭转连续两年下降局面。上证指数处于主升浪运行中，仓位 5成。供

参考！

【行情展望】

政经要闻：

1、央行：2017年 12月末M2余额同比增长 8.2%
央行 1月 12日发布 2017年金融统计数据报告。2017年 12月末，广义货币(M2)余额 167.68万亿元,同比

增长 8.2%，增速分别比上月末和上年同期低 0.9个和 3.1个百分点；狭义货币(M1)余额 54.38万亿元,同比增

长 11.8%，增速分别比上月末和上年同期低 0.9个和 9.6个百分点；流通中货币(M0)余额 7.06万亿元,同比增

长 3.4%。全年净投放现金 2342亿元。

2、国务院督查地方国企改革

2018年伊始，“国务院深化国有企业改革重点工作任务落实情况专项督查组”（下称“督查组”）就奔

赴湖北、安徽等地，督查国企国资改革落实情况。而江苏、山西等地方国资委则在新年第一个工作日就公布

了各自的国企改革计划或方案，释放出国企改革加速的信号。在资本市场，目前已有 31家国企上市公司停

牌筹划重组。

3、多家信托公司暂停“3:2:10”股票配资、单票配资

近日多家信托公司收紧股票配资业务，包括暂停新增有中间级的配资业务、暂停新增单票配资业务。

业内人士指出，上述举措实质上是下调了目前股票信托的配资杠杆比例。上述两类业务在近年来较为流

行，被用于炒股、上市公司大股东增持、员工持股、杠杆收购、上市公司市值管理等领域，杠杆比例较高。

在近期信托产品作为重要股东的“闪崩股”频现的背景下，上述最新举措值得关注。

大势研判：

创业板指目前的位置不太支持大幅度回调，以 1641 作为第一买点的话这里必然是要出现第二买点，1741

是第二买点的概率很大，当前的位置连续阴阳相包就是一个小级别中枢运行。因为当前的位置面临生命线的

压制，因此需要快速的清洗和换手，对应的就是一个中枢震荡，上周四的成交量放大，可以预期的是周五的

缩量下跌就构成了一个急速的洗盘，预计周一指数有望开始发起反攻脱离当前的位置，并在下周站稳生命线。

红包行情会持续。
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大盘的走势由上证 50 和沪深 300 的走势决定，当前上证 50 已结逼近前高，从当前的力度判断，持股待

涨是比较合适的，即使有回调也是震荡为主，而且可能是买入的机会，因此对于当前的走势轻易看空容易被

打脸。

板块上医药和酿酒板块持续走高，凸显资金防御的特征，其次加配超级蓝筹细分龙头，都说明资金的操

作特征是防御为主，中小创投机的板块以次新为主，也需对应配置相关的板块为主。仓位维持 5成，投资建

议，仅供参考！

【资产配置策略】

权益类资产（维持50%仓位）：

可关注医药、金融等板块

低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：：截止1月14日，大成添益货币（511690）7日年化收益4.4%，而银行活期存款利率0.35%，

闲暇资金可积极配置。
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适用对象：全体客户
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免责申明：
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风险提示：

市场有风险，投资需谨慎。本公司证券投资顾问可能根据本报告作出投资建议，投资者应当充分了解证券投资顾问业务中的风

险：

1、 投资者接受证券投资顾问服务后需自主作出投资决策并独立承担投资风险。

2、 本公司及其证券投资顾问提供的服务不能确保投资者获得盈利或本金不受损失。



3、 本公司及其证券投资顾问提供的投资建议具有针对性和时效性，不能在任何市场环境下长期有效。

4、 本报告作为投资建议依据时，可能存在不准确、不全面或者被误读的风险。

5、 本公司及其证券投资顾问可能存在道德风险，如投资者发现投资顾问存在违法违规行为或利益冲突情形，如泄露客户投

资决策计划、传播虚假信息、进行关联交易等，投资者可以像本公司投诉或向有关部门举报。

上述风险揭示仅为列举性质，未能详尽列明投资者接受证券投资顾问服务所面临的全部风险和可能导致投资者投资损失的所有

因素。
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