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	-投资顾问：段绍球
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短信版：
投资者短期需谨防权重股的回调，从资金流向情况看，在市场大趋势向好下将继续探寻估值优势品种。仓位5成，供参考！

【行情展望】

政经要闻：
1、2017年全国财政收入增速回升至7.4%


    财政部25日公布数据显示，2017年1月至12月累计，全国一般公共预算收入172567亿元，同比增长7.4%，这是自2012年来我国财政收入增速首现回升。据财政部国库司负责人娄洪介绍，2017年，财政运行总体平稳，财政收入增速加快。中央一般公共预算收入81119亿元，同比增长7.1%；地方一般公共预算本级收入91448亿元，同比增长7.7%。娄洪说，2017年以来，主体税种多数增长较快。全国一般公共预算收入中的税收收入144360亿元，同比增长10.7%；非税收入28207亿元，同比下降6.9%。国内增值税56378亿元，同比增长8%。其中，改征增值税下降5.7%。国内消费税10225亿元，同比增长0.1%。企业所得税32111亿元，同比增长11.3%。个人所得税11966亿元，同比增长18.6%。

2、离岸人民币兑美元升破6.30关口 创“811汇改”后的新高


    离岸人民币兑美元升破6.30关口。“811汇改”指的是，2015年8月11日，中国央行宣布调整人民币对美元汇率中间价报价机制，做市商参考上日银行间外汇市场收盘汇率，向中国外汇交易中心提供中间价报价。这一调整使得人民币兑美元汇率中间价机制进一步市场化，更加真实地反映了当期外汇市场的供求关系。央行突然宣布汇改之后，人民币在两日内曾狂贬3800点，并开启了长达16个月的贬值周期。但是2017年，人民币的贬值趋势彻底扭转，2017年人民币兑美元全年升值6.72%。

【大势研判】

周四沪指开盘下探后，虽有反弹行情，但尾盘再度杀跌翻绿，上证50结束连涨走势。创业板指早盘强势冲高后，全天一路回落，没有丝毫反弹。截至收盘，沪指下跌0.31%，报收3548.31点；深成指下跌0.47%，报收11552.56点；创业板下跌0.13%，报收1810.83点。沪股通净流入15亿，深股通净流入9.8亿。沪指缩量，创业板指放量。

总体上看，各大指数均呈现冲高回落的格局，盘面热点有所退潮和降温。在指数连续拉升之后，短期的获利盘较多，市场出现中阴回调的风险确实在积累。后市关注房地产、银行、券商等大盘蓝筹股的回调低吸机会，而前期热点如传媒、计算机等超跌板块的反弹有遇阻迹象，短线不建议再追高追涨介入。短期需谨防权重股的回调，从资金流向情况看，在市场大趋势向好下将继续探寻估值优势品种。仓位5成，仅供参考！

【资产配置策略】
权益类资产（维持50%仓位）：
可关注有业绩与低估的攻守兼备品种如医药、消费等。
低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止1月25日大成添益货币（511690）7日年化收益率4.42%，闲暇资金可积极配置。
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适用对象：全体客户
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