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短信版：
市场由春季躁动行情进入调整阶段，投资者应回避业绩不达预期的高位成长股，关注业绩确定性强与估值较低个股，注重仓位控制。

【行情展望】

政经要闻：
 1、新华社：引资本基础上转机制 央企混改将拓展广度深度

     新华社发文称，刚刚过去的一周，国务院国资委举行的专题媒体通气会释放出明确信号：分层分类推动混合所有制改革任务，推动混改企业在引资本的基础上转换经营机制。这意味着作为国企改革的重要突破口，混合所有制改革今年将继续向广度与深度的方向稳妥推进。
 2、锌供应偏紧格局未变、节后需求有望转好

 2月1日数据显示，LME锌库存减少1875吨至170700吨，处于低位。需求方面，宏观数据显示制造业维持高景气度，同时国内节后需求有望转好，支撑锌价。此外，美元指数进入下行趋势，也利好锌价。

3、春运民航运输需求旺盛 量价环比持续改善

今年春运民航运输需求旺盛，预计运送旅客6500万人次，比去年春运增长约10%左右。 “务工流”“学生流”以及全国两会保障相互叠加，对民航运输工作带来较大压力并直接反映在机票价格上。业内人士表示，在投入总量日趋紧张的背景下，优质航线票价提升已成定局，并且空间巨大。

4、环保部：制定实施打赢蓝天保卫战三年计划

2月2日-3日，环保部召开2018年全国环境保护工作会议。环保部部长李干杰表示，全面启动打赢蓝天保卫战作战计划。制定实施打赢蓝天保卫战三年计划，出台重点区域大气污染防治实施方案。稳步推进北方地区清洁取暖，加快淘汰燃煤小锅炉。推动提高铁路货运比例，整治柴油货车超标排放。继续推进燃煤电厂超低排放改造，启动钢铁行业超低排放改造，加强重点行业挥发性有机物治理。强化重点区域联防联控，开展区域应急联动。

【大势研判】

2月2日沪深两市早盘低开后探底回升，创业板在传媒和互联网金融的带领下率先反弹，午后周期股爆发，钢铁、煤炭、有色纷纷大涨，三大指数集体收涨，不过两市仍有近60只个股跌停，分化依旧很明显。从盘面上看，煤炭、有色、钛白粉、钢铁等板块涨幅居前；ST板块、服装家纺、广东自贸区等板块跌幅居前。 

     总体来看，上周市场调整氛围浓厚，许多小盘股因出现流动性危机遭遇闪崩，而部分高位成长股也因业绩预告不达预期大幅下挫，再加上境外市场大跌，整体交投情绪较为低迷，我们认为市场短期将进入震荡休整期，投资者应注意仓位控制，适当关注业绩确定性强，估值较低、流动性高的个股，可布局盈利趋势向好、估值低的大金融板块与年度业绩大幅提升的周期股。      

【资产配置策略】
权益类资产（维持30%仓位）：
关注业绩确定性较强、估值较低的大金融板块与周期股。
低风险资产（维持30%仓位）：

现金管理工具：截止2月4日大成添益货币（511690）7日年化收益率4.39%，闲暇资金可积极配置。
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