[image: image1.png]



[image: image2.png]T4

w849

A)

A< ~





[image: image3.png]




	投资顾问：段绍球

	执业证书：S1280613120002


短信版：
市场风格保持深强沪弱，建议在优质成长股和次新股之间，使用适当仓位博取短线收益。仓位3成，仅供参考。

【政经要闻】
1、逾2800亿元地方养老金 已到账并开始投资


    新年伊始，地方养老金入市又有新进展。人社部副部长游钧昨日在国新办新闻发布会上透露，目前基本养老保险基金投资运营稳步推进，北京、安徽等10个省（区、市）签署了4400亿元的委托投资合同，2831.5亿元资金已经到账并开始投资。

2、菜鸟天猫利用区块链技术溯源商品信息

中国证券网讯（记者 温婷）菜鸟与天猫国际共同宣布，已经启用区块链技术跟踪、上传、查证跨境进口商品的物流全链路信息，这些信息涵盖了生产、运输、通关、报检、第三方检验等商品进口全流程，将给每个跨境进口商品打上独一无二的“身份证”，供消费者查询验证。

3、削峰填谷 资金面有望回归紧平衡

分析人士称，3月份临时准备金动用安排（CRA）将陆续到期，税期、季末考核、美联储加息等因素也将对流动性状况构成扰动，资金宽松局面预计难以持续。不过，在货币政策保持稳健中性的背景下，央行仍将保持“量价”配合的货币政策操作，“削峰填谷”保持流动性稳定，预计货币市场利率将保持平稳，资金面可望回归紧平衡格局。

【大势研判】

周二（27日）沪深两市分化明显，以次新股为首的中小创表现活跃，场内资金重回题材股，反观权重板块则表现萎靡，上证50单边走弱。热点上，军工、TMT等板块涨幅居前，而周期、银行等板块领跌。

消息面上，总体保持平静。回顾我们昨日观点“存量资金博弈状态下，成长股的走强必然消耗主板蓝筹的做多资金”，周二的走势恰好验证了这种判断，与2017年经常上演的“沪强深弱”不同，市场风格呈现题材轮动的格局。展望后市，我们认为：1、A股主板没有跟随美股大涨，说明自身的利空逻辑开始发酵，主要诱导原因是做为地产投资周期滞后变量的家电股业绩下滑明显，机构开始担忧相关行业的业绩出现拐点，进而会对蓝筹板块及上证的表现施加较大压力；2、会议召开背景下，系统性风险小意味着资金风险偏好不会太低，而活跃资金目前进攻的方式主要有芯片、TMT和军工等成长股轮动以及次新股的短线炒作。配置上，在创业板未打破下行趋势之前，建议在优质成长股和次新股之间，使用适当仓位博取短线收益。
【资产配置策略】
权益类资产（维持30%仓位）：
短期关注强势的低估值周期股和银行股龙头。
低风险资产（维持70%仓位）：

现金管理工具：截止2月27日大成添益货币（511690）7日年化收益率4.39%，闲暇资金可积极配置。
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