[image: image1.png]



[image: image2.png]T4

w849

A)

A< ~





[image: image3.png]




	投资顾问：段绍球

	执业证书：S1280613120002


短信版：
政策持续利好创新企业，当下关注创业板走势的重要性高于上证指数。短期关注强势的科技股和医药股，仅供参考。

【政经要闻】
1、证监会《关于开展创新企业境内发行股票或存托凭证试点的若干意见》


    根据意见，试点主要针对符合国家战略、掌握核心技术、市场认可度高，属于互联网、大数据、云计算、人工智能、软件和集成电路、高端装备制造、生物医药等高新技术产业和战略性新兴产业，且达到相当规模的创新企业。

2、证监会细化证券公司股权管理基础性要求

　证券公司股权管理要求进一步明确，券商股东行为也将更趋规范。证监会新闻发言人常德鹏昨日在例行发布会上介绍，证监会日前起草了《证券公司股权管理规定》（下称《规定》），并自30日起向社会公开征求意见。

3、国家发改委：从五方面推动居民消费升级

　  国家发展改革委秘书长李朴民30日表示，近年来，我国消费保持平稳较快增长，成为经济稳定运行的“压舱石”。下一步，将从五大方面采取措施推动居民消费扩大升级，切实增强消费对经济发展的基础性作用，不断满足人民日益增长的美好生活需要。

【大势研判】

周五（31日）沪深两市周五震荡收涨，分化走势依旧。沪指午后小幅拉升，涨幅扩大；创业板指继续走强，大涨3.16%，站上1900点，单周涨幅超10%。盘面上，军工、计算机、医药、电子等板块活跃，地产、金融回落。

消息面上，《关于开展创新企业境内发行股票或存托凭证试点的若干意见》30日晚正式发布，对符合条件的创新型企业登陆A股提供政策支持，尤其是对于未上市的独角兽类企业放松了盈利的要求，因此有可能对A股成长股的估值体系进一步重构。综合来看，尽管有美股下跌和贸易战等利空打压，市场走的一波三折，但以创业板为首的成长股在3月份已经引领了风格切换。展望4月份的行情：1、存量博弈环境下，成长股和蓝筹股出现跷跷板的情形有望继续上演，且成长股在历经3年左右的调整后更具优势；2、政策推动是本次成长股行情开启的催化剂，而4月份陆续公布的一季报预告将是成长股的试金石，把握业绩稳定增长的真成长是投资者的最佳选择。
【资产配置策略】
权益类资产（增加至30%仓位）：
关注优质的医药股和科技股。
低风险资产（降低至70%仓位）：

现金管理工具：截止04月01日大成添益货币（511690）7日年化收益率4.04%，闲暇资金可积极配置。
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