[image: image1.png]



[image: image2.png]T4

w849

A)

A< ~





[image: image3.png]




	-投资顾问：段绍球

	执业证书：S1280613120002


短信版：
操作上，建议投资者在控制仓位的基础上，后市主要关注方向可聚焦在大消费和新经济方面。仓位3成，供参考！

【行情展望】

政经要闻：
1、中国拟将乘用车进口税率降低约一半


    知情人士透露，中国正在考虑降低乘用车进口关税，这是政府进一步开放汽车市场计划的一部分。知情人士称，国务院正在考虑方案，拟将进口汽车关税降至10％或15％。相关决定最快可能在下个月宣布。目前的进口汽车关税为25％。

2、监管层检查银行业市场乱象 严查信贷资金进入楼市


    两位消息人士周三称，中国金融监管部门已启动对银行业市场乱象的新一轮现场检查，居民杠杆率较高地区的消费信贷流入房地产市场是检查的重点之一。他们并指出，中国多地地方银监局已进驻辖内商业银行，检查内容包括对信用卡、房抵贷等贷款进行评估，以及是否有信贷被非法用于偿还抵押贷款。其中一位消息人士表示，虽然中国监管层正在加大力度防控金融风险，但消费信贷仍被用于投机炒房，这导致家庭杠杆率迅速上升、房地产泡沫以及居民储蓄率下降。

【大势研判】

周四指数全天单边下跌，盘面几乎没有热点，高位题材股分化严重，权重蓝筹在格力电器大跌的带动下亦是单边下跌。市场情绪低迷，节前观望氛围浓厚。

总体来看，上证指数在3041点位置形成阶段性底部区域，创业板指数在半年线位置支撑下反复夯实走势。近期政治局会议对政策定调，货币政策转向适当中性以及推动“五市”健康发展，在紧信用背景下，减税、扶持创新等支撑实体经济的政策仍将不断，不用担心系统性风险。操作上建议投资者在控制仓位的基础上，后市主要关注方向可聚焦在大消费和新经济方面，如医药、有良好成长趋势的实体细分领域龙头及低估值价值类等品种。仓位3成，仅供参考！

【资产配置策略】
权益类资产（维持30%仓位）：
可关注业绩与估值匹配，上涨潜力大的攻守兼备的优质标的如医药、大消费等。
低风险资产（维持70%仓位）：

现金管理工具：截止4月26日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.91%，闲暇资金可积极配置。
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