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短信版：
上周两市指数整体上攻，M2增速小幅回升，显示市场流动性总体稳定，中证500估值处于历史底部，投资者可从中选择优质成长股。
【政经要闻】
1、央行：4月M2增速小幅回升 新增信贷1.18万亿元


    央行11日公布的数据显示，4月新增人民币贷款1.18万亿元，月末人民币贷款余额同比增长12.7%；M2同比增长8.3%，增速较上月末上升0.1个百分点。社会融资规模增量达1.56万亿元。

2、场外期权业务监管新规出台 交易商将实行分类管理

上证报记者获悉，证监会日前下发了《关于进一步加强证券公司场外期权业务监管的通知》，首次提出场外期权交易商分类监管体系。业内人士表示，《通知》发布实施后，当前的场外期权市场生态将出现重大变化。

3、“入摩”倒计时：A股现三大变化接轨国际 受惠个股增多

　  　6月1日，A股将纳入MSCI新兴市场指数。专业人士预计，今年将有约180亿美元流入A股市场，如果未来几年A股全部纳入MSCI指数，会占MSCI新兴市场指数20%权重，届时每年会有3000亿美元流入A股市场。这些海外资金，或通过外资、合资基金公司渠道进入。

【大势研判】

技术面（盘面）：上周两市指数整体上攻，沪强深弱格局，周五创业板跳水，将试探20日均线支撑。

政策消息面：M2增速小幅回升，市场流动性总体稳定。6月A股“入摩”倒计时，相关成分股或受益。

市场氛围：市场情绪有所回暖，但仍处于中性偏低水平。

估值层面：上证综指PE（TTM）14倍，处于2005年以来的15%分位，中证500PE（TTM）26倍，处于2005年以来的6%分位，均处于历史低位。

操作上：激进型投资者建议仓位6成，保守型投资者5成以下。

【热点行业板块】
1、医药：行业业绩反转，多项政策提升风险偏好，估值处于低位存在修复空间，但短期需避免追高；

2、大消费：消费对经济的贡献度在提升，使得消费行业发展动能更充沛，相关板块个股机会频出；

3、新能源汽车：4月新能源汽车销量同比增长1.5倍，产业链发展提速，尤其是锂电池板块表现突出。

【资产配置策略】
权益类资产（维持50%仓位）：
关注优质的医药股和消费股。
低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止05月11日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.87%，闲暇资金可积极配置。
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