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短信版：
周一两市维持震荡格局，上攻乏力。6月A股“入摩”倒计时，相关蓝筹白马股迎来催化剂，在市场回调过程中可适当参与。
【政经要闻】
1、摩根大通公布一系列在华投资计划 欲将上投摩根持股比例增至控股


    摩根大通14日公布其加强中国在岸业务能力的计划，同时宣布任命梁治文（Mark Leung）为摩根大通中国区首席执行官。摩根大通企业及投资银行已经向证监会递交申请，寻求建立一家持股比例为51%的全新证券公司，并计划在未来数年内监管允许的条件下将持股比例增加到100%。

2、央行开展1560亿元MLF 完全对冲5月到期规模

5月14日，央行公告称，在发放抵押补充贷款（PSL）801亿元的基础上，央行开展中期借贷便利（MLF）操作1560亿元，无逆回购操作。

【大势研判】

技术面（盘面）：周一两市维持震荡格局，午后回落明显，板块方面蓝筹白马重获青睐，上证50持续走强，创业板成长股则陷入调整，近期不排除指数继续回踩20日均线。

政策消息面：央行开展1560亿元MLF，完全对冲5月到期规模，市场流动性总体稳定。

市场氛围：市场情绪短期转向防御性，风险偏好修复有限。

估值层面：上证综指PE（TTM）14倍，处于2005年以来的15%分位，中证500PE（TTM）26倍，处于2005年以来的6%分位，均处于历史低位。

操作上：6月A股“入摩”倒计时，相关蓝筹白马股迎来催化剂，在市场回调过程中可适当参与。激进型投资者建议仓位5成，保守型投资者5成以下。

【热点行业板块】
1、医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高；

2、大消费：消费对经济的贡献度在提升，使得消费行业发展动能更充沛，相关板块个股机会频出；

3、新能源汽车：4月新能源汽车销量同比增长1.5倍，产业链发展提速，尤其是锂电池板块表现突出。

【资产配置策略】
权益类资产（维持50%仓位）：
关注优质的医药股和消费股。
低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止05月14日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.87%，闲暇资金可积极配置。
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