[image: image1.png]



[image: image2.png]T4

w849

A)

A< ~





[image: image3.png]




	投资顾问：段绍球

	执业证书：S1280613120002


短信版：
周二两市走出普涨格局，利率高位背景下，受益于农村居民消费升级，大消费表现抢眼，技术指标显示创业板后期机会或更优。

【政经要闻】
1、住建部约谈+房贷利率上调 楼市调控“严”字当头


    “近日住建部约谈12个城市并再次强调楼市调控目标不变，与此同时房贷利率持续走高，这意味着房地产调控仍是‘严’字当头。”中房数据研究院院长陈晟向记者表示。

2、多地国资委调研深圳同行 新一轮地方国企改革提速

3月以来，包括北京、上海、广州等一线城市在内的多个省、市国资部门，纷纷赴深圳市国资委调研。北京和广州的国资主管部门甚至10天之内连续两次登门造访。深圳市国资委究竟有啥“魔力”？

【大势研判】

技术面（盘面）：周二234只股票被纳入MSCI的消息并未超出市场预期，导致金融蓝筹股高开低走，一季度农村居民的消费出现爆发，大消费类股票表现活跃，加上成长股午后发力，使得两市走出普涨格局，从技术角度看，后市创业板机会或强于主板。

政策消息面：住建部约谈12个城市并再次强调楼市调控目标不变，与此同时房贷利率持续走高，意味着房地产调控仍是‘严’字当头。

市场氛围：市场情绪短期偏中性，后期伴随成交量放大，风险偏好有望修复。

估值层面：上证综指PE（TTM）15.7倍，处于2005年以来的16%分位，中证500PE（TTM）25倍，处于2005年以来的6%分位，均处于历史低位。

操作上：市场处于相对底部区域。激进型投资者建议仓位5成，保守型投资者5成以下。

【热点行业板块】
1、医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高；

2、大消费：消费对经济的贡献度在提升，使得消费行业发展动能更充沛，相关板块个股机会频出；

3、新能源汽车：4月新能源汽车销量同比增长1.5倍，产业链发展提速，尤其是锂电池板块表现突出。

【资产配置策略】
权益类资产（维持50%仓位）：
关注优质的医药股和消费股。
低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止05月15日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.82%，闲暇资金可积极配置。
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