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短信版：
周四，消费股回落带动指数回调，市场估值处于历史低位，持续缩量后风险偏好有修复的机会，亟待新的做多动能出现。

【政经要闻】
1、国务院副总理刘鹤会见基辛格和美国参众议员


    新华社5月17日消息，正在对美国进行访问的习近平主席特使、中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤16日在华盛顿分别会见美国前国务卿基辛格，临时参议长、参议院财委会主席哈奇以及众议院筹款委员会主席布雷迪等议员。

2、商务部回应“中兴案”：不会拿中方核心利益作交易

中国证券网讯 在回应关于近期的“中兴公司案”时，商务部新闻发言人高峰17日在例行新闻发布会上表示，已经注意到美方近期有关言论，希望美方有关部门尽快采取实际行动，公正合理地解决此案。

央行今开展500亿元逆回购 净投放300亿元

    中国证券网讯 5月17日，央行公告称，以利率招标方式开展了500亿元逆回购操作，具体为300亿元7天品种和200亿元14天品种，中标利率均持平于前期。鉴于今日有200亿元逆回购到期，实现资金净投放300亿元。

【大势研判】

技术面（盘面）：周四（17日）医药、白酒等大消费板块股价回落，拖累三大股指回调。从技术上看，两市成交量持续萎缩，地量之后有望出现地价，20日均线或将成为短期支撑。

政策消息面：商务部回应“中兴案”：不会拿中方核心利益作交易，贸易战仍是影响市场的不确定性因素。

市场氛围：市场情绪处于阶段性冷静期，另一方面市场也在寻找新的做多动能，后期伴随成交量放大，风险偏好有望修复。

估值层面：上证综指PE（TTM）15.6倍，处于2005年以来的16%分位，中证500PE（TTM）25倍，处于2005年以来的6%分位，均处于历史低位。

操作上：市场处于相对底部区域。激进型投资者建议仓位5成，保守型投资者5成以下。

【热点行业板块】
1、医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高；

2、石油化工：原油价格持续上涨对石油开采企业构成利好，一是产品价格上涨，直接提高开采业务的毛利率；二是存货价值升值，有丰富石油储备的企业受益更加明显。油价上涨也间接利好油服和设备行业；
3、世界杯：2018年世界杯召开前夕，啤酒、彩票等相关板块迎来催化剂，短期表现活跃。

【资产配置策略】
权益类资产（维持50%仓位）：
关注超跌的石化等板块。
低风险资产（维持50%仓位）：

现金管理工具：截止05月17日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.80%，闲暇资金可积极配置。
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