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短信版：
周一，两市高开后震荡上行；消息面，十三五现代金融体系规划落地；短期利空出尽下，市场或向震荡区间上方运行。仅供参考。
【政经要闻】
1、 外交部回应“中美经贸只是暂时停战”：从短期来说，如果中美两国政府能够达成一个很好的协议和双方都接受的成果，两国政府当然都应当遵守这样的协议，我们当然不希望出现反复。
2、 十三五现代金融体系规划落地，规划要求积极稳妥防范处置近中期金融风险，清理整顿影子银行，对线上线下各类业务实施穿透式、全覆盖监管等；提高直接融资特别是股权融资比重。
3、 农业农村部召开专题会议，研究支持海南全面深化改革开放推动热带现代农业发展和长江经济带农业农村绿色发展的意见。强调做好“南繁硅谷”、热带农业、乡村旅游、海洋牧场、自贸区等重点领域工作，在海南加快探索更高质量、更加开放、更可持续的农业农村发展新机制。
【大势研判】

技术面（盘面）：周一（21日）沪指在中美贸易战休战消息刺激下，续创阶段反弹新高。从技术上看，成交明显放量并站稳60日线，随着贸易战利空短期出尽，市场有望逐步向震荡区间上方运行。

政策消息面：十三五现代金融体系规划落地，规划要求积极稳妥防范处置近中期金融风险，清理整顿影子银行，对线上线下各类业务实施穿透式、全覆盖监管等；提高直接融资特别是股权融资比重。

市场氛围：两市个股普涨，海南、环保、次新等热点题材继续大涨，市场情绪良好；消费电子、油气等短期主线仍清晰。

估值层面：上证综指PE（TTM）14.3倍，中证500PE（TTM）26.3倍，均处于历史低位。

操作上：可适当增加仓位至7成。

【热点行业板块】
1、医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。
2、消费电子：贸易战利空短期出尽，市场情绪改善；苹果股价再创新高，二季度消费电子产业链将边际转好；目前电子行业整体估值较低，具备较好的投资价值。消费电子板块未来有望边际改善，将带来较好的配置机会。
【资产配置策略】
权益类资产（70%仓位）：
关注消费电子板块。
低风险资产（30%仓位）：

现金管理工具：截止05月21日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.78%，闲暇资金可积极配置。
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