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短信版：
周二，两市低位震荡尾盘翻红；消息面，汽车关税将大幅下调、中兴禁令有望取消；短期市场上行动能依旧较强。仅供参考。
【政经要闻】
1、 财政部公告，7月1日起降低汽车整车及零部件进口关税。将汽车整车税率为25%的135个税号和税率为20%的4个税号的税率降至15%，将汽车零部件税率分别为8%、10%、15%、20%、25%的共79个税号的税率降至6%。
2、 据中国证券报，“中兴通讯销售禁令有望取消”消息属实。中兴通讯已收到美国方面新的要求材料，公司目前正在积极准备。
3、 证监会：郑州银行、汇得科技首发申请获通过，闽华电源被否。泰坦股份、中创物流2家此前已取消首发审核。
4、 上交所：《上市公司重大违法强制退市实施办法》目前征求意见已经结束，后续在吸收合理建议的基础上将适时对外发布；将切实担起退市决策主体责任，按照从严原则，明确预期，严格执行，进一步加大对财务状况严重不良、长期亏损、“僵尸企业”等符合退市指标企业的退市执行力度。
【大势研判】

技术面（盘面）：周二（22日）沪指低开低走尾盘强势翻红，家电、地产、银行等领跌。从技术上看，上证回踩60日线后再度收回，短期有效突破基本确认，有望继续上行。

政策消息面：7月1日起，我国将降低汽车整车及零部件进口关税。特斯拉据悉已启动调价方案，自7月1日起全面下调在华销售车型售价，降幅从4万-9万元不等。
市场氛围：银行、地产、家电等蓝筹股领跌，但盘面上，次新、5G、医药等板块依旧强劲，热点多点开发，做多情绪明显。

估值层面：上证综指PE（TTM）14.3倍，中证500PE（TTM）26.4倍，均处于历史低位。

操作上：可适当增加仓位至7成。

【热点行业板块】
1、医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。
2、消费电子：贸易战利空短期出尽，市场情绪改善；苹果股价再创新高，二季度消费电子产业链将边际转好；目前电子行业整体估值较低，具备较好的投资价值。消费电子板块未来有望边际改善，将带来较好的配置机会。
【资产配置策略】
权益类资产（70%仓位）：
关注消费电子、5G板块。
低风险资产（30%仓位）：

现金管理工具：截止05月22日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.75%，闲暇资金可积极配置。
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