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短信版：
周二，两市低开低走；消息面，工业富联今日启动网上、网下申购，拟募资约270亿元；短期增量资金不足，市场出现较大分歧。仅供参考。
【政经要闻】
1、 国常会：在北京等17个地区深化服务贸易创新发展试点，重点在电信、旅游、工程咨询、金融、法律等领域推出一批开放举措，对服务出口实行免税，符合条件的可实行零税率；加快推进奶业振兴，强化金融保险、奶畜养殖用地等支持；推进多渠道增加托幼和学前教育资源供给。
2、 证监会就上市公司现金分红情况答记者问：积极倡导上市公司现金分红，引导上市公司更加注重投资者回报，强化股东回报机制，对长期不分红的上市公司持续强化监管，推动上市公司不断提高现金分红水平；A股市场流行多年的“高送转”大幅缩减，市场对“高送转”的反应更趋理性谨慎。
3、 财经网：百度相关财务部门已经开始筹备CDR的相关工作，同时，百度的关联公司特别是控股公司如爱奇艺，也在内部开展了配合百度国内上市的工作。
【大势研判】

技术面（盘面）：周三（23日）沪指低开低走全天弱势，煤炭、石化等领跌。从技术上看，3220点跳空缺口压力较大，若短期无法收复，反弹或结束。

政策消息面：国常会指出重点在电信、旅游、工程咨询、金融、法律等领域推出一批开放举措，对服务出口实行免税，符合条件的可实行零税率；加快推进奶业振兴，强化金融保险、奶畜养殖用地等支持；推进多渠道增加托幼和学前教育资源供给。
市场氛围：沪指单边下跌，创一个月最大跌幅；短期仍存量博弈为主，资金供给不足局面下，继续抱团次新、海南等热点题材，但整体做多情绪下降。

估值层面：上证综指PE（TTM）14.1倍，中证500PE（TTM）26.0倍，均处于历史低位。

操作上：可适当降低仓位至5成。

【热点行业板块】
1、医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。
2、消费电子：贸易战利空短期出尽，市场情绪改善；苹果股价再创新高，二季度消费电子产业链将边际转好；目前电子行业整体估值较低，具备较好的投资价值。消费电子板块未来有望边际改善，将带来较好的配置机会。
【资产配置策略】
权益类资产（50%仓位）：
关注消费电子、5G板块。
低风险资产（50%仓位）：

现金管理工具：截止05月23日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.72%，闲暇资金可积极配置。
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