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	投资顾问：朱晓元

	执业证书：S1280617030002


短信版：
今日看跌。上周市场周线收中阴线；消息面美商务部长6月2日率团访华磋商经贸问题；市场二次回踩进行中,关注探底动作。
【政经要闻】
5月21日至25日，国际移动通信标准化组织3GPP工作组在韩国釜山召开了5G第一阶段标准制定的最后一场会议。多家中国企业包括华为、OPPO、VIVO等通信设备及手机厂商，也参会商讨并提交了提案。此次会议将确定3GPP R15标准的全部内容，预计下月在美国召开的全体会议上，3GPP将宣布5G第一阶段的确定标准。（北京青年报）

中国北斗卫星导航产品检测认证联盟日前举办了“北斗卫星导航产品认证试点工作推进会”，正式启动对包括芯片、终端产品、信息系统、运营服务在内的北斗卫星导航产品和服务的认证试点工作。业内预计，2018年卫星导航产业增速仍有望保持20%以上，产业总产值也将有望突破3000亿元大关。
银保监会发布商业银行流动性风险管理办法，新增三个量化指标。此次修订的主要内容包括：一是新引入三个量化指标。其中，净稳定资金比例适用于资产规模在2000亿元（含）以上的商业银行，优质流动性资产充足率适用于资产规模小于2000亿元的商业银行，流动性匹配率适用于全部商业银行。二是进一步完善流动性风险监测体系。对部分监测指标的计算方法进行了合理优化，强调其在风险管理和监管方面的运用。三是细化了流动性风险管理相关要求，如日间流动性风险管理、融资管理等。

2018年是PPP模式规范发展关键年，目前全国开展PPP项目库集中清理工作取得了阶段性成果。此次清理中，14个项目涉嫌违法违规举债担保，未按规定开展“两个论证”的217个。稳步推进PPP的重要信号也陆续发出，专家预计，立法、信息披露、专项投资支持等相关PPP政策将于今年进入落地期。（证券日报）。

【大势研判】

技术面（盘面）：上周五（25日）大盘回踩到3141点，成交量萎缩至1666亿，布林线中轨失守，下方参考的支撑点位分别为3100点和3050点，可关注支撑的有效性。
政策消息面:5G第一阶段标准制定的最后一场会议；中国北斗卫星导航产品检测认证联盟日前举办了“北斗卫星导航产品认证试点工作推进会”；银保监会发布商业银行流动性风险管理办法，新增三个量化指标；2018年是PPP模式规范发展关键年，目前全国开展PPP项目库集中清理工作取得了阶段性成果。
市场氛围：国产软件、草甘膦、集成电路、网络安全等板块领跌，汽车零部件、啤酒、白酒、医药等板块走强，市场防御性特征较为突出。

估值层面：上证综指PE（TTM）15.48倍，中证500PE（TTM）18.73倍，均处于历史低位。

操作上：仓位3-5成。

【热点行业板块】
1、医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。
2、消费电子：贸易战利空短期出尽，市场情绪改善；苹果股价再创新高，二季度消费电子产业链将边际转好；目前电子行业整体估值较低，具备较好的投资价值。消费电子板块未来有望边际改善，将带来较好的配置机会。

【资产配置策略】
权益类资产（50%仓位）：
关注食品、化工原料板块。
低风险资产（50%仓位）：

现金管理工具：截止05月27日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.69%，闲暇资金可积极配置。
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