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	投资顾问：朱晓元

	执业证书：S1280617030002


短信版：
今日看跌。中美贸易谈判有待确认，美5月非农数据惊艳。市场整体仍未企稳，两市仍然延续调整，短期建议观望为主。3成仓位。

【政经要闻】
6月2-3日，中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤带领中方团队与美国商务部长罗斯带领的美方团队在北京钓鱼台国宾馆就两国经贸问题进行了磋商。双方就落实两国在华盛顿的共识，在农业、能源等多个领域进行了良好沟通，取得了积极的、具体的进展，相关细节有待双方最终确认。中美之间达成的成果，都应基于双方相向而行、不打贸易战这一前提。如果美方出台包括加征关税在内的贸易制裁措施，双方谈判达成的所有经贸成果将不会生效。
6月1日，美国5月非农就业报告如期出炉，数据显示，美国5月非农就业人数增加22.3万人，市场预期增加19.0万人，前值增加16.4万人；美国5月份失业率为3.8%，为1969年以来最低水平，预期为3.9%，前值为3.9%。数据“惊艳”全球。值得注意的是，由于美国总统特朗普提前剧透非农，招来媒体一片口诛笔伐。

周五欧美股市“涨声一片”，道指收涨逾200点，科技股领涨。美经济数据强劲，特金会如期举行均提振市场情绪。泛欧斯托克600指数上涨1%，其中意大利和西班牙股市大涨，因这两个国家都已组建了新政府。本周，欧美股市涨跌不一，道指跌0.48%，纳指涨1.62%。泛欧斯托克600指数下跌1.1%。
【大势研判】

技术面（盘面）：周五（1日）受美股下跌利空刺激，沪深两市震荡走弱，创业板指全天呈单边下行态势，盘中一度跌破1700点，个股杀跌幅度较大。沪指再现弱势缩量调整，资金上攻意愿极弱，当前市场整体仍未企稳，短期建议观望为主。
政策消息面:6月2-3日，中方团队与美国商务部长罗斯就两国经贸问题进行了磋商，中方就中美经贸磋商发表声明。双方进行了良好沟通，取得了积极的、具体的进展，相关细节有待双方最终确认。6月1日，美国5月非农就业报告如期出炉，数据“惊艳”全球。特金会如期举行均提振市场情绪。泛欧斯托克600指数上涨1%，其中意大利和西班牙股市大涨，因这两个国家都已组建了新政府。
市场氛围：医药、食品饮料、家电、纺织等消费股回调，农机、钢铁、券商居板块涨幅榜前列，但仍未带动市场回暖。市场整体仍未企稳，两市仍然延续调整。建议投资者继续注意消息面动向。
估值层面：上证综指PE（TTM）13.6倍，中证500PE（TTM）24.5倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位3成。

【热点行业板块】
医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。医药今年以来涨幅较大，近期可能会出现板块的阶段性调整，重点关注市场变化。
消费：5月30日召开的国务院常务会议决定，较大范围下调日用消费品进口关税，更好满足群众多样化消费需求。业内专家指出，降低消费品进口关税，一方面有利于扩大国内有效供给，更好满足人民消费需求；另一方面有利于进口产品同国内产品开展竞争，引导我国供给体系转型升级，更好地适应消费需求变化。关注消费板块可能的阶段性调整。
【资产配置策略】
权益类资产（30%仓位）：
考虑等待上证指数二次下探结束后，观察部分稳健周期类标的反弹潜力。
低风险资产（70%仓位）：

现金管理工具：截止6月3日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.79%，闲暇资金可积极配置。
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