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	-投资顾问：朱晓元

	执业证书：S1280617030002


短信版：
今日看跌。沪深两市近期震荡下跌，政策层面美国第二次加息落地，市场悲观情绪加大，赚钱效应较差，短期料将继续震荡下跌。5成仓位。

【政经要闻】
1、本周国常会：部署实施蓝天保卫战三年行动计划 持续改善空气质量

国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，部署实施蓝天保卫战三年行动计划，持续改善空气质量。一要源头防控、重点防治。在重点区域严禁新增钢铁、焦化、电解铝等产能，提高过剩产能淘汰标准。集中力量推进散煤治理。大幅提升铁路货运比例。鼓励淘汰使用20年以上内河航运船舶。明年1月1日起全国全面供应符合国六标准的车用汽柴油。开发推广节能高效技术和产品，培育发展节能绿色环保产业。二要科学合理、循序渐进有效治理污染。在重点区域继续控制煤炭消费总量，有力有序淘汰不达标的燃煤机组和燃煤小锅炉。建立覆盖所有固定污染源的企业排放许可制度，达不到排放标准的坚决依法整治。加强扬尘、露天矿山整治，完善秸秆禁烧措施。坚持从实际出发，宜电则电、宜气则气、宜煤则煤、宜热则热，确保北方地区群众安全取暖过冬。

2、国务院决定建立养老保险基金中央调剂制度 7月1日起实施

国务院决定建立养老保险基金中央调剂制度，自2018年7月1日起实施。中央调剂基金由各省份养老保险基金上解的资金构成。按照各省份职工平均工资的90%和在职应参保人数作为计算上解额的基数，上解比例从3%起步，逐步提高。中央调剂基金实行以收定支，当年筹集的资金按照人均定额拨付的办法全部拨付地方。中央调剂基金纳入中央级社会保障基金财政专户，实行收支两条线管理，专款专用，不得用于平衡财政预算。（中证报）

3、财政部：5月末全国地方政府债务余额16.6万亿元

财政部：2018年5月份，全国发行地方政府债券3553亿元。1-5月累计，全国发行地方政府债券8766亿元。5月末全国地方政府债务余额16.6万亿元。(中证报)

【大势研判】

技术面（盘面）：沪指今日没有延续昨日的强势，全天现单边下跌走势，两市仅400余只个股飘红，受亚夏汽车连续大涨带动，重组概念再成为资金追逐的热点。
政策消息面:中兴通讯复牌首日港股大跌34%；富士康3个涨停板今日打开；美国今年以来第二次加息落地。
市场氛围：盘面上看，钢铁、海南等少数板块上涨；中韩自贸区、小米概念、无线充电、次新股、送转填权、医疗器械等板块下跌，市场悲观情绪再次加大。

估值层面：上证综指PE（TTM）13.6倍，中证500PE（TTM）24.6倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位6成。

【热点行业板块】
消费：近期市场震荡加剧，不确定性加大，市场资金防御倾向明显，因此具有业绩稳定性与确定性的消费也持续受到市场资金的关注，市场也在给予其较高的溢价，我们预计在目前企业业绩普遍不理想、资金面偏紧的情况下，具有良好财务状况与业绩稳定性的消费股将持续受到市场的关注。
CDR相关概念个股：随着小米有望作为第一只CDR的发布以及战略配售基金的发布，CDR概念将持续成为市场资金关注的热点。

【资产配置策略】
权益类资产（50%仓位）：
当前市场以防御为主，行业配置依然以消费、CDR概念为主，个股重点关注低位的业绩估值匹配的优质个股。

低风险资产（50%仓位）：

现金管理工具：截止6月13日大成添益货币（511690）7日年化收益率4.01%，闲暇资金可积极配置。
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