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短信版：
今日看涨。沪深两市近期震荡下跌，利空有一定的释放，加上政策层面有一定利好催化，有望反弹，短期仍以震荡为主。5成仓位。

【政经要闻】
1、郭树清 ：去杠杆考虑机构市场的承受能力

中国银行保险监督管理委员会主席郭树清表示，防范化解金融风险，做到早发现、早预警、早处置，努力把风险消除在萌芽阶段。针对房地产贷款、互联网金融、地方政府债务，设立了宏观审慎指标，有效遏制了风险累计；稳定大局、逐步加严。防范金融风险是持久战，去杠杆考虑机构市场的承受能力。例如我们先机构自查、再管理部门检查，有计划、分步骤；整治同业业务，先是同业理财、同业投资，而对同业存放和同业存单起初并未限制；统筹兼顾，突出重点，即去杠杆过程中，坚持结构性去杠杆，优先推动国有企业、地方政府降低杠杆率。（一财）

2、方星海：沪伦通有望年内顺利推出 大的制度安排已经就绪

证监会副主席方星海在陆家嘴论坛上表示，推出CDR是一项具有重要意义的创新。沪伦通大的制度安排已经准备就绪，操作层面的准备工作正在紧锣密鼓地推进中，有望于年内推出。（中证报）

3、外交部重申：如果美国出台贸易制裁措施 双方谈判达成的所有经贸成果将不会生效

据报道，美国总统特朗普今天将与高层贸易官员商讨，以决定明天是否将对中国输美商品加征关税。中方是否准备好应对或有信心赢得这场贸易战？外交部发言人耿爽表示，我们多次说过，中美经贸关系的本质是合作共赢。我们一贯主张，双方在相互尊重、平等互利基础上，通过对话协商妥善解决有关经贸问题，缩小分歧、扩大合作，造福两国和两国人民。本月初，美国商务部长罗斯率团来华，与中方进行了磋商，取得了积极的、具体的进展。大家应该还记得，在磋商后中方发表了声明。声明指出，如果美方出台包括加征关税在内的贸易制裁措施，双方谈判达成的所有经贸成果将不会生效。在此，我谨重申以上这一点。(中证报)

【大势研判】

技术面（盘面）：沪指全天宽幅震荡，盘中再创年内新低,钢铁、煤炭、电力等周期板块表现强势，尾盘钢铁股集体爆发，西宁特钢、安阳钢铁封涨停，个股分化严重，南都电源、西藏发展等多股闪崩跌停。

政策消息面:陆家嘴论坛方星海说沪伦通有望年内推出；6月15日美国对我国500亿进口加关税有望取消；郭树清陆家嘴论坛表示去杠杆要考虑机构的承受能力。
市场氛围：盘面上看，钢铁、稀土永磁、水泥、煤炭、证券、集成电路等板块上涨；足球概念、白酒、新疆振兴、互联网彩票、家用电器等板块下跌，市场人气依旧维持相对低迷状态，热点赚钱效应不佳。

估值层面：上证综指PE（TTM）13.5倍，中证500PE（TTM）24倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位5成。

【热点行业板块】
消费：近期市场震荡加剧，不确定性加大，市场资金防御倾向明显，因此具有业绩稳定性与确定性的消费也持续受到市场资金的关注，市场也在给予其较高的溢价，我们预计在目前企业业绩普遍不理想、资金面偏紧的情况下，具有良好财务状况与业绩稳定性的消费股将持续受到市场的关注。
医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。医药今年以来涨幅较大，近期可能会出现板块的阶段性调整，短期观望为主。

CDR相关概念个股：随着小米有望作为第一只CDR的发布以及战略配售基金的发布，CDR概念将持续成为市场资金关注的热点。

【资产配置策略】
权益类资产（50%仓位）：
当前市场以防御为主，行业配置依然以消费、CDR概念为主，个股重点关注低位的业绩估值匹配的优质个股。

低风险资产（50%仓位）：

现金管理工具：截止6月14日大成添益货币（511690）7日年化收益率4.00%，闲暇资金可积极配置。
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