
短信版：

今日看跌。近期沪深两市持续走低，沪指逼近 3000 点大关，短期利空因素较多，市场或维

持弱势震荡格局。3成仓位。

【政经要闻】

1、中国对原产于美国 500 亿美元进口商品加征关税

财政部16日发布国务院关税税则委员会关于对原产于美国500亿美元进口商品加征关税的

公告：国务院关税税则委员会决定对原产于美国的 659 项约 500 亿美元进口商品加征 25%的关

税，其中 545 项约 340 亿美元自 2018 年 7 月 6 日起实施加征关税，对其余商品加征关税的实施

时间另行公布。

2、美国公布对中国进口 500 亿美元产品的关税清单

6月 15 日，美国贸易代表办公室(USTR)发布了两份对中国进口产品适用 301 条款调查特别

关税的征收清单。从 2018 年 7 月 6 日开始，800 多种中国产品在进口到美国时需要缴纳 25％的

额外关税。另有美国贸易代表稍后将对一份涵盖约 300 条关税税目的清单进行进一步审查，以

便确定对这些产品是否也将征收额外的关税。这两份清单涵盖了价值约 500 亿美元的从中国进

口的产品。

3、央行：当前金融市场流动性合理稳定 经济金融运行平稳

中国央行有关负责人接受《金融时报》记者采访表示，总体看，稳健中性的货币政策取得

了较好成效，银行体系流动性合理稳定，货币信贷和社会融资规模适度增长，市场利率基本平

稳，综合社会融资成本稳中有所下降，金融对实体经济的支持力度较为稳固，为服务实体经济、

防控金融风险发挥了重要作用。人民银行将继续密切关注国际国内经济金融走势，实施好稳健

中性的货币政策，加强形势预判和预调微调，加强监管政策协调，把握好政策的力度和节奏，

加大对小微企业等实体经济支持力度，健全货币政策和宏观审慎政策双支柱调控框架，积极有

效应对可能的外部冲击，稳定市场预期，维护金融市场平稳运行，有序推进金融改革开放，促

进经济金融平稳健康发展。
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【大势研判】

技术面（盘面）：周五（18 日）沪深两市小幅低开后，随后持续震荡走低，沪指盘中下跌一度

逼近 3000 点大关,深成指则跌破万点，两市成交 3562 亿元，量能相比近期有所放大，沪指运行

至布林线下轨，3000 点支撑有待考验。

政策消息面:中国对原产于美国 500 亿美元进口商品加征关税 ；美国公布对中国进口 500 亿美

元产品的关税清单；证监会发审委将于 6月 19 日审核小米集团公开发行存托凭证(CDR)事项；

中国央行：近期新增违约未呈现风险集中的趋势，债券违约率总体水平不高。

市场氛围：盘面上，行业板块多数下跌，软件、有色、化工、食品饮料等板块跌幅居前，煤炭

板块涨幅居前，银行股上涨支撑大盘。两市不断走低，市场热点匮乏，短期需注重防御。

估值层面：上证综指 PE（TTM）15.02 倍，中证 500PE（TTM）19.81 倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位 3 成。

【热点行业板块】

1、消费：近期市场震荡加剧，不确定性加大，市场资金防御倾向明显，因此具有业绩稳定性与

确定性的消费也持续受到市场资金的关注，市场也在给予其较高的溢价，我们预计在目前企业

业绩普遍不理想、资金面偏紧的情况下，具有良好财务状况与业绩稳定性的消费股将持续受到

市场的关注。

2、医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢

价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环

境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。医药今年以来涨幅较大，近期可

能会出现板块的阶段性调整，短期观望为主。

3、钢铁：由于越发严厉的环保督察，对钢铁的供给端带来进一步的压制，社会库存环比下降，

钢价从2018年5月24日持续反弹，且钢铁板块估值处于低位，中报预期利润表现亮眼。

【资产配置策略】

权益类资产（30%仓位）：

重点关注中报预期优秀且估值较低的优质个股，行业配置以医药、消费、钢铁为主。

低风险资产（70%仓位）：

现金管理工具：截止6月15日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.87%，闲暇资金可积极配

置。
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