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短信版：
今日看涨。周三沪深两市宽幅震荡，三大指数超跌反弹，市场情绪较为好转，但外部利空因素并未消散，短期行情仍有反复。3成仓位。

【政经要闻】
1、银行同业强势去杠杠：连续5个月同业与负债两头缩，各掉1.9万亿  

央行5月金融机构统计数据显示，银行业整体同业资产和同业负债正呈现两头收缩，仅今年前5月就各自跌去10%以上，目前同业资产与负债绝对值已双双处于自去年初以来的最低点。大行和中小行同业去杠杆的风格有所分化：大行更注重回笼同业资产，买入返售与存放同业两项指标均创出近17个月以来的最低值；中小行侧重缩减对同业负债的依赖，卖出回购和同业存放两项指标也都创出了近17个月以来的新低。(券商中国) 

2、我国5G第三阶段测试捷报频传 

我国5G测试捷报频传。20日，华为宣布率先完成IMT-2020 5G推进组组织的中国5G技术研发试验第三阶段NSA(非独立组网)全部用例测试。5G第三阶段测试作为5G技术研发测试的最后一环，也是最接近5G商用的一环。  

3、H酸价格大幅上涨、供给紧张支撑价格继续走高

据中化新网报道，5月以来H酸价格大幅上涨。6月14日，七彩云资讯统计数据显示，国内H酸报价从5月10日的3.3万/吨涨至目前的8万元，涨幅高达140%。随着国内货源价格的走高，进口货源价格也跟随上涨。印度进口H酸到岸折合含税价格已从5月份的3.3万元/吨急涨至7.5万元/吨，价格已与国内相近。目前场内库存仅有5000吨，只能维持1个月的市场需求。吉华集团 是国内H酸龙头；浙江龙盛有1.2万吨H酸产能。

【大势研判】

技术面（盘面）：周三（20日）沪深两市继续低开，后续震荡走低，但随后三大指数探底回升，创业板指涨逾1%，两市合计成交3482亿元，三大股指现缩量小阳线，短期虽有止跌迹象，但量能较为萎缩，后续走势或以震荡盘整为主。

政策消息面:国常会：运用定向降准等货币政策工具增强小微信贷供给能力；国家能源局下发急文：依法依规继续做好光伏发电项目并网等工作，不得擅自停止；国资委：央企5月份实现利润1551.9亿元，创历史同期最好水平。

市场氛围：钢铁、白酒、海南等板块涨幅居前；种植业，机场航运、石油等板块跌幅居前。市场情绪虽有好转，但两市成交量低迷，尾盘指数小幅回落，表明资金偏谨慎，交投氛围偏中性。

估值层面：上证综指PE（TTM）14.47倍，中证500PE（TTM）18.62倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位3成。

【热点行业板块】
消费：近期市场震荡加剧，不确定性加大，市场资金防御倾向明显，因此具有业绩稳定性与确定性的消费也持续受到市场资金的关注，市场也在给予其较高的溢价，我们预计在目前企业业绩普遍不理想、资金面偏紧的情况下，具有良好财务状况与业绩稳定性的消费股将持续受到市场的关注。
医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。医药今年以来涨幅较大，近期可能会出现板块的阶段性调整，短期观望为主。

钢铁：由于越发严厉的环保督察，对钢铁的供给端带来进一步的压制，社会库存环比下降，钢价从2018年5月24日持续反弹，且钢铁板块估值处于低位，中报预期利润表现亮眼。

【资产配置策略】
权益类资产（30%仓位）：
重点关注中报预期优秀且估值较低的优质个股，行业配置以医药、消费、钢铁为主。

低风险资产（70%仓位）：

现金管理工具：截止6月20日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.89%，闲暇资金可积极配置。
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