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短信版：
今日看涨。周四沪深两市冲高回落，创业板指逾三年来新低，市场资金并未形成合力，做多情绪受到压制，耐心等待企稳。3成仓位。

【政经要闻】
1、银行同业强势去杠杠：连续5个月同业与负债两头缩，各掉1.9万亿  

工信部、生态环境部、财政部和中国钢铁工业协会组成的第二抽查组，6月上旬在河北省开展了化解过剩产能防范“地条钢”死灰复燃专项抽查。抽查结果显示，河北在产能置换和化解过剩产能方面尚存在个别待解决问题，未发现“地条钢”死灰复燃情况发生。抽查对象主要为被举报企业、卫星发现的疑似问题企业、产能置换企业、部分“晋冀交界小钢厂”企业和原“地条钢”企业。 

2、我国今年有望实现5G预商用 2020年实现全面商用

今天，国家5G推进组组长王志勤表示，目前，5G标准的第二版本已经启动，优化方向重点在5G物联网应用场景的增强。我国今年有望实现5G预商用。根据计划，我国在2020年将实现5G的全面商用，目前，5G第一阶段的标准已经公布，大规模的应用试验将全面展开。（央视新闻）  

3、上海自贸区出扩大金融开放25条举措：吸引外资金融机构集聚

上海自贸试验区管委会召开了扩大金融服务业对外开放工作推进会，推出了《中国(上海)自由贸易试验区关于扩大金融服务业对外开放 进一步形成开发开放新优势的意见》。支持外国银行同时设立分行和子行。支持外资银行扩大业务范围。支持商业银行发起设立不设外资持股比例上限的金融资产投资公司和理财公司。鼓励外资投资信托、金融租赁、汽车金融、货币经纪、消费金融等银行业金融领域。扩大上海自贸试验区证券业对外开放。支持设立外资控股的证券公司、基金管理公司、期货公司。支持已设立的合资证券公司、基金管理公司和期货公司提高外资股权比例。 

【大势研判】

技术面（盘面）：周四（21日）沪深两市小幅低开，指数在权重股带领下震荡走高，但随后两市跳水，创业板再创近期新低，两市合计成交3563亿元，三大股指收上影阴线，MACD指标向下发散，中短期均线呈空头形态。

政策消息面: 三天百余家A股公司披露增持计划；国家钢铁煤炭行业化解过剩产能和脱困发展部际联席会议组织抽查组赴河北抽查；工信部：5G第一阶段国际制定完成，第二版本已经启动 。

市场氛围：从盘面看，煤炭板块出现上涨，半导体、软件服务、运输设备等板块跌幅居前。市场做多热情受打压，但两市成交量并未放大，指数向下空间有限，短期宽幅震荡将成市场常态。

估值层面：上证综指PE（TTM）14.27倍，中证500PE（TTM）18.19倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位3成。

【热点行业板块】
消费：近期市场震荡加剧，不确定性加大，市场资金防御倾向明显，因此具有业绩稳定性与确定性的消费也持续受到市场资金的关注，市场也在给予其较高的溢价，我们预计在目前企业业绩普遍不理想、资金面偏紧的情况下，具有良好财务状况与业绩稳定性的消费股将持续受到市场的关注。
2、医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。医药板块前期调整后，短期企稳反弹的概率较大，建议配置优质龙头。

3、钢铁：由于越发严厉的环保督察，对钢铁的供给端带来进一步的压制，社会库存环比下降，钢价从2018年5月24日持续反弹，且钢铁板块估值处于低位，中报预期利润表现亮眼。

【资产配置策略】
权益类资产（30%仓位）：
重点关注中报预期优秀且估值较低的优质个股，行业配置以医药、消费、钢铁为主。

低风险资产（70%仓位）：

现金管理工具：截止6月21日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.89%，闲暇资金可积极配置。
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