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	投资顾问：段绍球
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短信版：
今日看跌。周一（25日）两市借利好消息冲高回落，人民币汇率持续走低，对航空等进口依赖性公司构成压力。注意控制仓位。
【政经要闻】
1、国内汽、柴油价格每吨均降低55元

发展改革委25日下午公布，根据近期国际市场油价变化情况，按照现行成品油价格形成机制，自2018年6月25日24时起，国内汽、柴油价格（标准品，下同）每吨均降低55元。调整后，各省（区、市）和中心城市汽、柴油最高零售价格见附表。相关价格联动及补贴政策按现行规定执行。

2、汇率弹性加大 离岸人民币汇率创今年新低

25日，在岸人民币兑美元汇率一度跌至6.5348，刷新了1月11日以来新低，逼近今年最低点。与此同时，离岸人民币对美元汇率一度跌至6.5444，已经刷新今年以来新低。12点58分，在岸、离岸人民币兑美元汇率分别报6.5320，6.5440。

恒大正式入主FF

6月25日，恒大集团旗下港股上市公司恒大健康发布公告称，公司拟以8.6亿美元收购香港时颖公司100%股份，从而获得45%的Smart King公司股份,正式入主美国新能源汽车公司Faraday Future（下称FF）。

【大势研判】

技术面（盘面）：周一（25日）借利好消息沪深两市冲高回落，银行、航空、房地产等权重板块跌幅明显，债转股、白酒等板块涨幅明显。从技术上看，自上周五开启的反弹在周一遭到终结，显示出市场做多资金的匮乏，指数具备试探前低的动力。

政策消息面：人民币汇率持续走低，对航空等进口依赖性公司构成压力。小米宣布7月9日将在港交所上市，对于消费电子和独角兽概念或有催化效应。

市场氛围：指数连续下挫使得市场情绪处于较低迷的状态中，赚钱效应一般。

估值层面：A股整体PE（TTM）15.98倍，创业板PE（TTM）49.23倍，均处于历史低位。

操作上：稳健型投资者减少操作频次，总体仓位控制在5成以下。

【热点行业板块】
1、医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。

2、小米概念：生物科技、云计算、人工智能、高端制造等四个行业独角兽享受上市政策红利，独角兽概念股也因此受益。小米宣布7月9日将在港交所上市，其产业链个股短期或将表现活跃。

【资产配置策略】
权益类资产（保持40%仓位）：
关注医药消费和CDR概念等。
低风险资产（保持60%仓位）：

现金管理工具：截止06月25日大成添益货币（511690）7日年化收益率4.18%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

1、水井坊：公司实际控制人（帝亚吉欧）拟通过要约收购的方式将其持有的四川水井坊股份有限公司的股份比例从目前39.71%提高至最多不超过60%。要约价格为62元/股。

点评：按当前收盘价计算溢价约20%收购股份，显示出实控人对公司未来发展有很强的信心。

2、圣济堂：预计2018年半年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比，将增加9700万元到1.17亿元，同比增加3248%到3917%。

点评：公司化工主导产品尿素、甲醇市场回暖,产品价格大幅增长，使得公司利润呈现周期性上涨，并不能说明公司价值明显提升。

3、人福医药：人福医药控股子公司宜昌人福收到美国食品药品监督管理局（FDA）关于氯化钾缓释片的批准文号。

点评：2017年度氯化钾缓释片在美国市场的总销售额约为5,000万美元。本次氯化钾缓释片获得美国FDA批准文号标志着宜昌人福具备了在美国市场销售该产品的资格。
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