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	投资顾问：朱晓元

	执业证书：S1280617030002


【短 信 版】
今日看跌。周三市场继续遇冷，题材、白马全线走弱；消息面，贸易战时间点临近，谨防市场出现恐慌情绪。仓位5成，供参考。
【政经要闻】
1、国常会：进一步做好稳定和扩大就业工作，拓展更多新业态和服务业就业岗位，出台支持灵活就业措施；进一步扩大科研人员自主权，赋予科研人员更大的人财物自主支配权，允许科研人员通过购买财会等专业服务，对承担关键领域核心技术攻关任务的科研人员加大薪酬激励。
2、发改委发布汽车产业投资管理规定（征求意见稿），严格控制新增传统燃油汽车产能，禁止新建独立燃油汽车整车企业；支持社会资本和具有较强技术能力的企业投资新能源汽车、智能汽车等领域；鼓励企业通过股权投资等方式，开展兼并重组和战略合作；支持国有汽车企业与其它各类企业开展混合所有制改革，强强联合，组建具有世界一流水平的汽车企业集团。
3、国务院关税税则委员会有关负责人：注意到日本《朝日新闻》关于“中国的‘报复’行动将先于美国开始”的报道，中国政府立场已多次申明，我们绝不会打第一枪，不会先于美国实施加征关税措施。

【大势研判】

技术面（盘面）：周三市场低开低走，白马、题材纷纷弱势走低；从技术上看，上证全天受制于5日线，创业板指同样收于5日线下方，市场短期再度走弱。

政策消息面：海南板块，个人可以申请开发无人海岛，可用于娱乐等行业；发改委，下半年着力稳定经济运行，配合打好防范化解金融风险攻坚战。
市场氛围：次新、科技题材全线回调，白马、蓝筹继续调整，市场全天缺乏热点，资金抱团钢铁等中报大幅预增板块，市场防御情绪升温。 
估值层面：上证整体PE（TTM）12.3倍，创业板PE（TTM）40.7倍。

操作上：适当控制仓位，谨防周五贸易战升温。

【热点行业板块】
1、石油：一方面美国将重新恢复对伊朗全面制裁，分析认为，这一制裁或移除原油市场供给近250万桶/日。另一方面，OPEC增产协议低于预期，2018年全球原油供应仍然偏紧。原油期货持续上涨利好油气板块。

2、独角兽概念：生物科技、云计算、人工智能、高端制造等四个行业独角兽享受上市政策红利，独角兽概念股也因此受益。小米宣布7月9日将在港交所上市，其产业链个股短期或将表现活跃。
3、贸易战概念：自主可控、芯片国产化、农产品等板块或在本周贸易战情绪升温主导下，迎来较强反弹。
【资产配置策略】
权益类资产（保持50%仓位）：
关注水泥、钢铁等中报业绩大幅预增板块。
低风险资产（保持50%仓位）：

现金管理工具：截止07月3日大成添益货币（511690）7日年化收益率4.83%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

1、【美的集团】拟12个月内回购不超过人民币40亿元股票，回购价格不超过50元/股。在回购股份价格不超过50元/股的条件下，按回购金额上限测算，预计回购股份数量上限为8000万股，约占公司目前已发行总股本的1.2%。
点评：尽管大手笔回购，但股价仍处于估值中枢上轨，弱势行情下，或继续回落；中长期看，投资价格逐步显现。
2、​【福建水泥】预计今年上半年的净利润与上年同期相比，将扭亏为盈，实现净利润2.25亿元左右。扭亏原因为报告期公司商品销售量价齐升，对比上年同期，商品销量增长近23%，水泥（含商品熟料）均价上涨约38%，商品毛利率提升23个百分点左右。同时也受非经常性损益影响。
点评：受益供给侧改革，水泥产业价格提升，市场份额集中，业绩持续上涨，短线或迎来中报业绩炒作。
3、​【联化科技】公司此前预计上半年净利1.18亿至1.68亿元，同比变动幅度为-30%至0%。修正后，预计上半年净利为0万元至5054万元，同比下降70%-100%。子公司江苏联化科技和联化科技（盐城）根据政府相关部门对园区及园区内所有化工企业全面停产排查整治环保问题的要求而于4月底临时停产。截至目前，尚未明确具体复产日期，对公司上半年的经营及净利产生较大影响。
点评：除环保整治停产外，公司原材料、人工等成本提升明显，拖累利润率水平，短期业绩或继续承压。
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