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	投资顾问：朱晓元

	执业证书：S1280617030002


【短 信 版】
今日看跌。周四50护盘，中小创延续跌势，上证缩量新低；消息面，贸易战一触即发，市场短期或继续承压。仓位3成，供参考。
【政经要闻】
1、 ​习近平近日对实施乡村振兴战略作出重要指示强调，实施乡村振兴战略，是党的十九大作出的重大决策部署，是新时代做好“三农”工作的总抓手。各地区各部门要充分认识实施乡村振兴战略的重大意义，把实施乡村振兴战略摆在优先位置，坚持五级书记抓乡村振兴，让乡村振兴成为全党全社会的共同行动。
2、 商务部：美国对中国340亿美元商品征税清单中约59%是外商企业生产产品，如果美方启动征税，实际上是对中国和各国企业、包括美资企业的征税；中国不愿与美国打贸易战，绝不打第一枪；如果美方实施征税措施，中方将被迫反制；对美国举着关税大棒四处要挟的贸易霸凌主义，中国不会低头；中国坚决反对过时低效的贸易保护主义。
3、 郭树清：上市公司平均估值水平在主要经济体中居于低位。中国人民银行党委书记、中国银保监会主席郭树清在接受采访时表示，上市公司盈利能力提升，平均估值水平在主要经济体中居于低位。国际投资界普遍认为，中国资本市场已显示出较好的投资价值。上半年，境外资金净流入股票市场1313亿元，境外机构投资者净买入中国政府债3089亿元。信用债市场略有波动，但违约率远低于国际市场平均水平，总体风险完全可控。
【大势研判】

技术面（盘面）：周四市场延续缩量下跌走势，上证50护盘；技术上三大指数均处于均线组合排列下方，压制明显，短线或进一步调整。

政策消息面：商务部明确，对原产于美国的部分进口商品加征关税措施将在美方的加征关税措施生效后即行实施。从近期双方保持观望对峙的局面来看，大概率将加征关税。
市场氛围：强势股继续大幅回调，上证50在连续回调后阶段企稳护盘，但中小创延续弱势，短期市场形成了大小票轮动下跌的恶性循环，人气打压明显。 
估值层面：上证整体PE（TTM）12.2倍，创业板PE（TTM）39.7倍。

操作上：降低仓位，待市场企稳。

【热点行业板块】
1、石油：一方面美国将重新恢复对伊朗全面制裁，分析认为，这一制裁或移除原油市场供给近250万桶/日。另一方面，OPEC增产协议低于预期，2018年全球原油供应仍然偏紧。原油期货持续上涨利好油气板块。

2、独角兽概念：生物科技、云计算、人工智能、高端制造等四个行业独角兽享受上市政策红利，独角兽概念股也因此受益。小米宣布7月9日将在港交所上市，其产业链个股短期或将表现活跃。
3、贸易战概念：自主可控、芯片国产化、农产品等板块或在本周贸易战情绪升温主导下，迎来较强反弹。
【资产配置策略】
权益类资产（保持50%仓位）：
关注农产品、国产化等贸易战概念。
低风险资产（保持50%仓位）：

现金管理工具：截止07月5日大成添益货币（511690）7日年化收益率5.31%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

1、​【华鲁恒升】预计今年上半年实现净利润16.46亿元至16.96亿元，同比增加202%到211%。增长原因为借助前期新建项目投产，公司煤气化平台技术优势进一步巩固。同时，市场出现积极变化，经营业绩同比大幅提升。
点评：公司股价已处于历史估值底部附近，基本面改善下，有望逐步企稳。
2、​【凯乐科技】预计今年上半年实现的净利润为6.06亿元到6.23亿元，同比增加75%到80%。增长原因为公司致力于拓展专网通信产品的投入与研发，从而提高了市场份额，同时毛利率提升。
点评：业绩继续保持高速增长，估值处于底部区间，但股价破位下行，短期反弹幅度或有限。
3、【九洲药业】公司董事长、实际控制人花莉蓉计划于2018年7月6日起6个月内，增持公司股份，增持金额合计不低于5000万元，且不超过1亿元。
点评：医药板块在上半年强势上涨后，近期连续大福调整，公司基本面较为一般，双重影响下，股价或进一步调整。
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