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	投资顾问：朱晓元

	执业证书：S1280617030002


短信版：
今日看涨。周五整体上处于震荡调整中，市场惜售心理明显。可跟踪超跌成长股以及中报业绩超预期标的。5成仓位。


【政经要闻】
上半年中国贸易顺差9013.2亿元 收窄26.7%
海关总署今日发布数据，上半年中国货物贸易进出口总值14.12万亿元，比去年同期增长7.9%。其中，出口7.51万亿元，增长4.9%；进口6.61万亿元，增长11.5%；贸易顺差9013.2亿元，收窄26.7%。以美元计，中国6月出口同比11.3%，前值12.6%，预期9.5%；进口同比14.1%，前值26%，预期21.3%。上半年出口同比增长12.8%，进口同比增长19.9%，贸易顺差1396.5亿美元。按人民币计，中国6月进口同比6%，预期12.6%，前值15.6%。中国6月出口同比3.1%，预期4%，前值3.2%。
住建部：因地制宜推进棚改货币化安置 不搞一刀切
针对棚户区改造，住建部明确提出：1、因地制宜推进棚改货币化安置，商品住房库存不足、房价上涨压力较大的地方，应有针对性地及时调整棚改安置政策，更多采取新建棚改安置房的方式；2、商品住房库存量较大的地方，可以继续推进棚改货币化安置。3、进一步合理界定和把握棚改的范围和标准，不搞一刀切、不层层下指标、不盲目举债铺摊子。
3、财政部：将小型微利企业的年应纳税所得额上限提高至100万元
财政部发布关于进一步扩大小型微利企业所得税优惠政策范围的通知，自2018年1月1日至2020年12月31日，将小型微利企业的年应纳税所得额上限由50万元提高至100万元，对年应纳税所得额低于100万元（含100万元）的小型微利企业，其所得减按50%计入应纳税所得额，按20%的税率缴纳企业所得税。

【大势研判】

技术面（盘面）：市场整体上处于震荡调整的状态之中，周五是对周四放量大阳线的巩固，是正常的调整行情。周五两市成交量大幅萎缩，市场惜售心理明显。新一波反弹行情依然在持续之中，只要不出现重大利空，那么大盘便将继续上行，顺利收复20日均线。
政策消息面:海关总署发布数据，上半年中国贸易顺差9013.2亿元，收窄26.7%。住建部：因地制宜推进棚改货币化安置，不搞一刀切。财政部：将小型微利企业的年应纳税所得额上限提高至100万元。

市场氛围：整体来看，行情演绎主要围绕中报业绩预增以及消费白马股展开，尤其是医药、酿酒、食品饮料等板块出现机构连续回补动作，助力指数止跌回稳。市场整体上走强较为明显。
估值层面：上证综指PE（TTM）12.7倍，中证500PE（TTM）22.6倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位5成。

【热点行业板块】
医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。医药短期展开反弹，建议积极布局，重点关注优质细分龙头。
消费：5月30日召开的国务院常务会议决定，较大范围下调日用消费品进口关税，更好满足群众多样化消费需求。业内专家指出，降低消费品进口关税，一方面有利于扩大国内有效供给，更好满足人民消费需求；另一方面有利于进口产品同国内产品开展竞争，引导我国供给体系转型升级，更好地适应消费需求变化。
【资产配置策略】
权益类资产（50%仓位）：
重点关注中报业绩预期良好的优质消费类个股。
低风险资产（50%仓位）：

现金管理工具：截止7月15日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.26%，闲暇资金可积极配置。
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