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短信版：
今日看跌。周三沪指延续调整，短期来看，市场仍未摆脱缩量窄幅震荡局面，耐心等待市场二次探底完成。3成仓位。

【政经要闻】
深交所：对触及退市条件的公司 出现一家退市一家
深交所表示，本所将在中国证监会的领导下，切实扛起一线监管职责，严格落实退市主体责任。一方面，严把退市执行关，对触及退市条件的公司“出现一家，退市一家”；另一方面，进一步完善重大违法强制退市实施制度，优化财务类和市场类退市指标体系，对持续经营能力存疑或存在重大不确定事项的高风险公司加大风险警示力度，不断夯实制度基础，防范系统性金融风险，促进深市多层次资本市场健康稳定发展。
证监会北京监管局因保千里研报对民生证券出具警示函
证监会北京监管局行政监管措施决定书显示，民生证券发布“保千里”相关研究报告存在以下问题：一、在保千里被立案调查后，公司发布11篇评级为强烈推荐的研报，未对立案调查情况进行风险提示。研报评级、风险提示审慎性不足。二、公司发布题为《立案调查出结果，不确定因素消除》的强烈推荐简评，认为“本次立案调查结果对公司的主营业务不构成重大影响”“影响股价的不确定因素正在消除”，相关判断理由不充分、结论不审慎。
【大势研判】

技术面（盘面）：整体来看，周三沪指延续调整，创业板冲高后尾盘也出现大幅回落。沪指连续四个交易日受制于20日均线，接下来将是平盘震荡后的二次探底或者明后日直接向下探底。

政策消息面:证监会北京监管局因保千里研报对民生证券出具警示函；银保监会召开互金内部会议：尽快推出网贷备案 专项整治目标是去伪存真；深交所：对触及退市条件的公司出现一家退市一家。
市场氛围：沪深两市早盘高开，午后跳水翻绿，个股呈现普跌态势。PCB概念成市场最大亮点，金安国纪等多只个股涨停，地产、家电等板块表现疲软。整体市场表现低迷。
估值层面：上证综指PE（TTM）12.5倍，中证500PE（TTM）22.6倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位3成。

【热点行业板块】
医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。医药短期反弹后，可能会进行调整，建议逢高卖出。重点关注优质细分龙头调整力度。

消费：5月30日召开的国务院常务会议决定，较大范围下调日用消费品进口关税，更好满足群众多样化消费需求。业内专家指出，降低消费品进口关税，一方面有利于扩大国内有效供给，更好满足人民消费需求；另一方面有利于进口产品同国内产品开展竞争，引导我国供给体系转型升级，更好地适应消费需求变化。
【资产配置策略】
权益类资产（30%仓位）：
重点关注中报业绩预期良好的优质消费类个股。

低风险资产（70%仓位）：

现金管理工具：截止7月18日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.28%，闲暇资金可积极配置。
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