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短信版：
今日看涨。随着一些列政策的落地，市场的不确定性在逐步消除，加上外资投资机构陆续进入A股，市场情绪有所恢复。3成仓位。

【政经要闻】
人民日报山东分社谈问题疫苗：不能任由恐慌、愤怒情绪蔓延，相关部门须及时回应关切。
有公众对国产疫苗的安全性产生普遍怀疑 , 刚刚从两年前“过期疫苗”案中缓慢恢复的信任似乎又要重回谷底 ; 有自媒体顺藤摸瓜 , 挖掘出长春长生、武汉生物、北京民海三家疫苗生产企业之间的疑似关联 , 很多人“细思恐极” ; 有人已经对疫苗本身产生不信任感 , 对接种疫苗有了排斥情绪。种种舆情不断冒出 , 真相和谣言齐飞 , 公众在这些信息中愤怒、恐惧、迷失 , 很多人甚至怀疑 , 这其中是否还有不可告人的利益链条。如今的局势 , 则要求山东疾控等部门必须及时给出更有说服力的回应和更有力的行动。

2、网传央行“放水”为误读 多家银行表示三季度信贷政策没有转向。

   今日 , 网传央行即将“开闸放水” , 对银行进行窗口指导 , 要求各行马上寻求储备项目 , 包括此前受限的房贷也不再设限 , 要加大信贷投放。采访调查的国有大行、股份制银行均表示 , 当前信贷投放计划并未改变 , 货币和信贷政策并未发生转向 , 信贷并未放开 , 但信贷支持小微企业和民营企业 , 这与银保监会召开疏通货币政策传导机制 , 做好民营企业和小微企业融资服务座谈会所传达的加大对民营和中小企业贷款投放有所重合。

3、26万亿私募资管“柔性”新老划断 证监会发文允许部分存量滚动续作。
截至2018年6月 , 证券期货经营机构私募资管业务规模合计25.91万亿元。对于上述私募资管 , 证监会发文增加了规则弹性 , 设置了与“资管新规”相同的过渡期 , 并且作了“新老划断”的柔性安排。过渡期内 , 机构在有序压缩存量尚不符合新规的产品整体规模的前提下 , 允许存量尚不符合新规的产品滚动续作 , 且不统一限定整改进度 , 允许机构结合自身情况有序规范 , 逐步消化 ; 过渡期结束后 , 对于确因特殊原因难以规范的存量非标以及未到期的存量非标 , 经证监会同意 , 可采取适当安排妥善处理。

【大势研判】

技术面（盘面）：沪指上周五早盘窄幅震荡，午后银行、保险等大金融板块集体拉升，沪指涨超2%。深成指上涨1.12%，报收9251点；创业板上涨1.23%，报收1609点。

政策消息面:资管新规执行通知出台；央行窗口指导效应追踪：中低等级城投债“沾光”：深交所，中小创公司分红热情高 2017年分红公司占比达八成。
市场氛围：上周五，在大金融板块主导下的大涨行情中，强势连板个股数量也未能明显增多。斯太尔强势四连板，成为目前市场上连板数最多的个股。美联新材、星徽精密走出三连板的行情，佳发教育则四天三板。成都银行、吴江银行双双涨停，成为银行板块的领涨代表。安信信托、新华保险则领涨保险和信托类个股，南京证券成为券商板块的领头羊。

估值层面：上证综指PE（TTM）12.7倍，沪深300PE（TTM）11.7倍，中证500PE（TTM）22.5倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位3成。

【热点行业板块】
医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。重点关注优质细分龙头调整力度。

消费：近期市场震荡加剧，不确定性加大，市场资金防御倾向明显，因此具有业绩稳定性与确定性的消费也持续受到市场资金的关注，市场也在给予其较高的溢价，我们预计在目前企业业绩普遍不理想、资金面偏紧的情况下，具有良好财务状况与业绩稳定性的消费股将持续受到市场的关注。
【资产配置策略】
权益类资产（30%仓位）：
重点关注中报业绩预期良好的优质消费类个股。

低风险资产（70%仓位）：

现金管理工具：截止7月19日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.26%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

【舍得酒业】舍得酒业披露业绩预告 , 预计公司2018年上半年实现净利润1.6亿元到1.8亿元 , 同比增长157%到189%。报告期内 , 公司推进营销改革 , 产品销售收入增加 , 另预计非经常性损益对净利润影响3850万元左右。

【点评】：白酒行业逐步进入到周期的景气高点，建议此时投资更应该谨慎一点。

【乐视网】乐视公告称 , 副董事长刘弘因个人原因申请辞去所担任的公司副董事长职务 ; 公司预计2018年1-6月亏损范围11亿元~11.1亿元 , 将导致公司至2018年6月30日归属于上市公司股东的净资产为负。如经审计后公司 2018 年全年净资产为负 , 公司存在股票被暂停上市的风险。

【点评】：注意回避风险，不要盲目抄底。
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