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短信版：
今日看涨。随着去杠杆进入稳杠杆阶段，财政政策有望更为积极，市场的流动性有望加强，近期的市场也会有所回暖。3成仓位。

【政经要闻】
证监会副主席方星海：抓紧恢复股指期货常态化交易。
昨日 , 中国期货业协会主办的期货公司高管人员培训班在北京举行 , 中国证监会副主席方星海出席开班仪式并讲话。对于下一步期货市场的发展 , 方星海提出 , 首先 , 要坚守服务实体经济的根本宗旨不动摇；其次 , 要加大业务、品种创新；第三 , 持续促进期货市场国际化 , 推动解决政策、制度障碍 , 逐步使更多成熟品种国际化；第四 , 促进金融期货发展。抓紧恢复股指期货常态化交易 , 满足境内外投资者股票市场风险管理需求；研究推出金融期货期权；丰富国债期货品种 , 继续推动商业银行参与国债期货交易等工作。

2、习近平对吉林长春长生生物疫苗案件作出重要指示。

   据央视新闻：习近平对吉林长春长生生物疫苗案件作出重要指示指出 , 长春长生生物科技有限责任公司违法违规生产疫苗行为 , 性质恶劣 , 令人触目惊心。有关地方和部门要高度重视 , 立即调查事实真相 , 一查到底 , 严肃问责 , 依法从严处理。要及时公布调查进展 , 切实回应群众关切。习近平强调 , 确保药品安全是各级党委和政府义不容辞之责 , 要始终把人民群众的身体健康放在首位 , 以猛药去疴、刮骨疗毒的决心 , 完善我国疫苗管理体制 , 坚决守住安全底线 , 全力保障群众切身利益和社会安全稳定大局。

3、国务院常务会议要求积极财政政策要更加积极 保持流动性合理充裕

李克强23日主持召开国务院常务会议 , 会议听取了财政金融进一步支持实体经济发展的汇报 , 要求保持宏观政策稳定 , 坚持不搞“大水漫灌”式强刺激 , 根据形势变化相机预调微调、定向调控 , 应对好外部环境不确定性 , 保持经济运行在合理区间。一是积极财政政策要更加积极。二是稳健的货币政策要松紧适。保持适度的社会融资规模和流动性合理充裕 , 疏通货币信贷政策传导机制 , 落实好已出台的各项措施。通过实施台账管理等 , 建立责任制 , 把支小再贷款、小微企业和个体工商户贷款利息免征增值税等政策抓紧落实到位。引导金融机构将降准资金用于支持小微企业、市场化债转股等。鼓励商业银行发行小微企业金融债券 , 豁免发行人连续盈利要求。
【大势研判】

技术面（盘面）：深两市早盘双双低开，疫苗事件持续发酵，生物医药股集体大跌。沪指上涨1.07%，报收2859点；深成指上涨0.68%，报收9314点；创业板上涨0.71%，报收1620点。

政策消息面:央行，资管新规过渡期内 金融机构可发行老产品投资新资产；银保监会就《商业银行理财业务监督管理办法（征求意见稿）》公开征求意见：人社部：将印发加快养养老金委托投资的文件 推动各地启动养老金委托投资工作：股指期货交易会比较快恢复正常；中共中央办公厅、国务院办公厅印发《国税地税征管体制改革方案》。

市场氛围：从板块涨幅上看,水泥、军工、钢铁、中字头股票、国产软件、化工新材料等板块上涨；生物医药、细胞免疫治疗、白酒、食品饮料、次新股等板块下跌，市场做多氛围回暖。

估值层面：上证综指PE（TTM）12.9倍，沪深300PE（TTM）11.9倍，中证500PE（TTM）22.7倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位3成。

【热点行业板块】
医药：自15年底以来行业业绩持续温和复苏，政策支持创新药发展，行业18年估值31倍，溢价率处于历史中低水平，机构持仓7%（扣除医药基金）左右，与历史高位水平空间大。外部环境风险上升，医药作为“避风港”类的板块关注度持续提高。重点关注优质细分龙头调整力度。

消费：近期市场震荡加剧，不确定性加大，市场资金防御倾向明显，因此具有业绩稳定性与确定性的消费也持续受到市场资金的关注，市场也在给予其较高的溢价，我们预计在目前企业业绩普遍不理想、资金面偏紧的情况下，具有良好财务状况与业绩稳定性的消费股将持续受到市场的关注。
【资产配置策略】
权益类资产（30%仓位）：
重点关注中报业绩预期良好的优质消费类个股。

低风险资产（70%仓位）：

现金管理工具：截止7月19日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.33%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

【华大基因：实控人、部分董事及控股股东核心管理团队拟增持不低于1.5亿元】华大基因昨日晚间公告 , 公司实控人、董事长汪建、董事孙英俊及控股股东华大控股核心管理团队计划未来6个月内增持公司股份 , 增持金额累计不低于1.5亿元。

【点评】：华大基因模式存在较大的争议，目前公司整体估值偏高，建议谨慎投资。

【中煤能源预计上半年净利润同比增加50%到71%】 中煤能源预计2018年上半年实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比 , 将增加8.5亿元到12亿元 , 同比增加50.34%到70.98%。公司预计2018年上半年实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润与上年同期相比 , 将增加9.8亿元到13.3亿万元 , 同比增加62.21%到84.47%。

【点评】：随着中报的公布，受益供给侧改革的上游的行业近期有望受到市场的关注。
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