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短信版：
今日看涨。随着政策层面的进一步放松，市场的悲观预期有所修复，做多氛围浓厚，我们看好科技板块的投资机会。4成仓位。

【政经要闻】
山东省纪委监委成立专班 对“问题疫苗”背后的违纪违法和失职渎职问题一查到底。
针对长春长生公司不合格百白破疫苗流入山东事件，7月22日，山东省委常委、省纪委书记、省监委主任陈辐宽要求，迅速成立由一名省纪委副书记和一名省纪委常委负责的专班，组织得力人员立即开展工作，重点对“问题疫苗”进入山东、使用过程中是否存在监管不到位、程序违规、利益输送等问题，以及相关责任部门的履职情况进行全面调查，以严谨细致的态度，不放过任何一个疑点，切实履行好执纪执法、监督检查的职责，发现违纪违法和失职渎职问题，坚决严肃查处、严厉问责。目前，专班已展开调查工作。

2、国务院：优化科研管理提升科研绩效。

   国务院印发《关于优化科研管理提升科研绩效若干措施的通知》。简化科研项目申报和过程管理，聚焦国家重大战略任务，优化中央财政科技计划项目形成机制，合理确定项目数量。加快完善国家科技管理信息系统，2018年底前要将中央财政科技计划（专项、基金等）项目全部纳入。开展“唯论文、唯职称、唯学历”问题集中清理。加大对承担国家关键领域核心技术攻关任务科研人员的薪酬激励。完善有利于创新的评价激励制度，开展赋予科研人员职务科技成果所有权或长期使用权试点。

3、新华社：“新指标”揭示发展新动力。
新华社发文称，以新视角观察中国经济，会得到更“接地气”的答案。比如，建筑工地上常见的挖掘机是基建投资的“先声”，横跨千里的物流货运是联通经济的动脉，日常生活所用的口红、啤酒也是反映经济冷暖的“新指标”。今年以来，中国经济稳中向好的势头没有改变，一些产业数据与宏观数据相互映衬，共同彰显出中国经济的生机与活力。挖掘机指数的背后，是物联网对工程装备产业的改造；快递能够“讲出”更多故事，离不开智能物流的发展和数据技术的提升。 从“新指标”中可以看出，新技术、新模式正在改造传统产业，行业发展出现结构性变化。

【大势研判】

技术面（盘面）：沪指全天持续走高，放量站上2900点。沪指涨1.61%，报收2905点；深成指涨1.63%，报收9465点；创业板涨0.53%，报收1629点。

政策消息面:国务院常务会议要求积极财政政策要更加积极 保持流动性合理充裕；国务院常务会议：支持扩内需调结构促进实体经济发展；证监会副主席方星海：抓紧恢复股指期货常态化交易；银保监会“三定”方案将发布：设27个部门 人员缩减近两成。

市场氛围：从板块涨幅上看,钢铁、煤炭、有色、基建、房地产等权重板块轮番推升指数，基建股上演涨停潮，午后超跌股轮番涨停，前期高位强势股则表现疲软，整体市场做多氛围继续回暖。

估值层面：上证综指PE（TTM）13.1倍，沪深300PE（TTM）12.1倍，中证500PE（TTM）23.1倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位4成。

【热点行业板块】
消费：近期市场震荡加剧，不确定性加大，市场资金防御倾向明显，因此具有业绩稳定性与确定性的消费也持续受到市场资金的关注，市场也在给予其较高的溢价，我们预计在目前企业业绩普遍不理想、资金面偏紧的情况下，具有良好财务状况与业绩稳定性的消费股将持续受到市场的关注。
科技板块，主要集中在TMT和智能制造领域。前期中央财经会议要求加大发展高科技行业，加上前天国务院常务会议要求财政政策更加积极，保持货币政策松紧有度，对所有企业加大科技投入抵扣税收的额力度等政策。我们推测全社会在科技领域的投资和政策扶持力度将继续加大，有望出现板块性的机会。科技领域我们重点看好TMT和智能制造领域。

【资产配置策略】
权益类资产（40%仓位）：
重点关注中报业绩预期良好的优质消费类、TMT以及智能制造类个股。

低风险资产（60%仓位）：

现金管理工具：截止7月19日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.11%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

【德赛电池】上半年业绩快报，内公司实现营业总收入63.10亿元，同比增长35.17%；净利润1.33亿元，同比增长16.49%。

【点评】：业绩表现一般，传统业务发展有所放缓，建议继续观察。

【水井坊上半年净利增长133%】 水井坊披露半年报：报告期内，公司实现营业收入13.36亿元，同比增长58.97%，净利润2.67亿元，同比增长133.59%。

【点评】：白酒板块的投资机会逐步到达周期景气高点。
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