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短信版：
今日看跌。市场经过近几日的反弹，力度开始减弱，目前仍处于熊市过程之中，大趋势依然向下。4成仓位。

【政经要闻】
上海市长应勇：坚持限购限贷“双限”政策不放松 继续加强房地产市场调控。
应勇说，加快建立多主体供应、多渠道保障、租购并举的住房制度。坚持“一个定位”“两个不是权宜之计”不动摇，坚持限购限贷“双限”政策不放松，继续加强房地产市场调控，继续稳房价、稳地价。继续大力推进旧区改造，坚持“留改拆并举、以保留保护为主”，坚持风貌保护、城市更新、旧区改造、大居建设和住房保障的统筹考虑和有机结合，打好组合拳。

证监会派出机构首次对评估机构开罚单

2、国务院：优化科研管理提升科研绩效。

   万隆评估今日收到了一份行政处罚书，这是证监会派出机构首次对评估机构出具罚单。浙江证监局最新出具的行政处罚书显示，万隆评估在评估项目时犯了折现公式使用存在错误、多计资产、未扣除代收项目、披露事项不完整等多重致命问题，导致评估结果被严重低估，最终收到了“没一罚一”的行政处罚。

3、工信部等七部门：做好新能源汽车动力蓄电池回收利用试点工作。
工信部等七部门印发做好新能源汽车动力蓄电池回收利用试点工作的通知。以重点建设项目为抓手，带动试点工作整体推进，解决动力蓄电池梯次利用、高效再生利用等突出瓶颈问题，树立一批行业标杆企业，建设一批示范工程，促进相关标准及政策措施逐步完善。加大政策支持。制定出台支持动力蓄电池回收利用的配套政策措施，加强与相关产业政策的对接，充分利用现有税收优惠政策。创新投融资方式，引导金融机构及社会资本加大对动力蓄电池回收利用项目的支持力度。

【大势研判】

技术面（盘面）：沪指全天横盘窄幅震荡，大基建板块表现分化。沪指跌0.07%，报收2903点；深成指跌0.02%，，报收9463点；创业板涨0.17%，报收1632点。

政策消息面:国务院常务会议要求积极财政政策要更加积极 保持流动性合理充裕；国务院常务会议：支持扩内需调结构促进实体经济发展；证监会副主席方星海：抓紧恢复股指期货常态化交易；银保监会“三定”方案将发布：设27个部门 人员缩减近两成。

市场氛围：从板块涨幅上看，海南、钢铁、自由贸易港、汽车整车、啤酒、可燃冰等板块上涨；次新股、食品安全、服装纺织、证券、环保工程等板块跌幅居前。沪股通净流入14.7亿，深股通净流入3亿。

估值层面：上证综指PE（TTM）13.1倍，沪深300PE（TTM）12.1倍，中证500PE（TTM）23.1倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位4成。

【热点行业板块】
消费：近期市场震荡加剧，不确定性加大，市场资金防御倾向明显，因此具有业绩稳定性与确定性的消费也持续受到市场资金的关注，市场也在给予其较高的溢价，我们预计在目前企业业绩普遍不理想、资金面偏紧的情况下，具有良好财务状况与业绩稳定性的消费股将持续受到市场的关注。
科技板块，主要集中在TMT和智能制造领域。前期中央财经会议要求加大发展高科技行业，加上前天国务院常务会议要求财政政策更加积极，保持货币政策松紧有度，对所有企业加大科技投入抵扣税收的额力度等政策。我们推测全社会在科技领域的投资和政策扶持力度将继续加大，有望出现板块性的机会。科技领域我们重点看好TMT和智能制造领域。

【资产配置策略】
权益类资产（40%仓位）：
重点关注中报业绩预期良好的优质消费类、TMT以及智能制造类个股。

低风险资产（60%仓位）：

现金管理工具：截止7月19日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.10%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

【信维通信】信维通信晚间公告称，2018年上半年，公司实现营业收入18.3亿元，比上年同期增长27.48%；实现归属于上市公司股东的净利润4.37亿元，比上年同期增长8.37%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润4.3亿元，比上年同期增长38.78%，

【点评】：业绩符合预期，扣非后业绩表现较好，可以积极关注。
【宁德时代】宁德时代上市以来首次跌停，一机构席位卖出5448万元，中信证券上海分公司净卖出近2亿元。

【点评】：宁德时代目前试点的投资类似高点博弈，技术指标更重要。
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