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短信版：
今日看涨。上周两市震荡整理，量能保持活跃，货币政策转向宽松持续催化，本周有望重启反弹。

【政经要闻】
深交所：将修改完善退市规则，明确新老划断
深交所：日前，证监会发布《关于修改的决定》。下一步，深交所将对《股票上市规则》《实施办法》及相关配套规则进行修改完善，明确相关新老划断安排，报证监会批准后发布实施。同时，切实担负起一线监管法定职责，坚定不移地履行退市主体责任，严把退市制度执行关，特别是对于严重危害市场秩序，严重侵害群众利益，造成重大社会影响的重大违法公司，坚决做到“出现一家、退市一家”。

2、证监会：对有关重大违法公司坚决依法实施强制退市

   近日，证监会发布了《关于修改<关于改革完善并严格实施上市公司退市制度的若干意见>的决定》，对2014年《关于改革完善并严格实施上市公司退市制度的若干意见》进行修改。对有关重大违法公司，特别是严重危害市场秩序，严重侵害群众利益，造成重大社会影响的，坚决依法实施强制退市。

3、美参议院悄悄通过立法降低上千种进口商品关税 一半来自中国

据媒体报道，美国国会参议院26日通过口头表决一致通过一项《综合关税法》，同意降低超过1600种进口商品的关税。路透社分析说，其中近一半商品来自中国。美国参议院目前尚未公布这项法案的文本。但据路透社分析，该法案将降低或取消烤面包机、化学品等约1660种进口商品的关税，其中近一半产自中国。美国众议院今年早些时候也通过了自己版本的《综合关税法》，参众两院还需就各自版本的分歧协商后形成统一版本，分别投票通过后再送交总统签署生效。

【大势研判】

技术面（盘面）：全天指数低开低走，延续近期整理表现。盘成交量较前几日进一步萎缩，后续上涨动力不足，结构性分化行情继续上演，大盘回踩五日均线后未能站稳2900点。

政策消息面:证监会：对有关重大违法公司坚决依法实施强制退市，深交所：将修改完善退市规则，明确新老划断；八月解禁规模创年内新低，较7月环比下降54%；长春公安：对长生生物董事长高某芳等18名犯罪嫌疑人提请批准逮捕。

市场氛围：盘面上，酿酒、公共交通、日用化工、水利建设、钛金属、央企改革、粤港澳、摘帽概念、特钢、上海自贸等板块表现较好；今日市场呈现震荡整理的行情，市场情绪偏保守。
估值层面：上证综指PE（TTM）13.0倍，沪深300PE（TTM）10.87倍，中证500PE（TTM）20.13倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位3成。

【热点行业板块】
消费：近期市场震荡加剧，不确定性加大，市场资金防御倾向明显，因此具有业绩稳定性与确定性的消费也持续受到市场资金的关注，市场也在给予其较高的溢价，我们预计在目前企业业绩普遍不理想、资金面偏紧的情况下，具有良好财务状况与业绩稳定性的消费股将持续受到市场的关注。
科技板块，主要集中在TMT和智能制造领域。前期中央财经会议要求加大发展高科技行业，加上前天国务院常务会议要求财政政策更加积极，保持货币政策松紧有度，对所有企业加大科技投入抵扣税收的额力度等政策。我们推测全社会在科技领域的投资和政策扶持力度将继续加大，有望出现板块性的机会。科技领域我们重点看好TMT和智能制造领域。

【资产配置策略】
权益类资产（30%仓位）：
重点关注中报业绩预期良好的优质消费类、TMT以及智能制造类个股。

低风险资产（70%仓位）：

现金管理工具：截止7月27日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.12%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

【分众传媒：与阿里网络签署50亿元框架协议】分众传媒公告，与阿里网络签署框架协议，开展不超过50亿元业务合作，就人脸识别技术达成战略合作意向，未来双方将合作开发及探讨人脸识别与电子屏识别的交互技术及运用。就OTT智能电视广告领域达成共识，双方将共同拓展该领域广告市场。

【点评】：公司与阿里的合作逐步深化，建议积极关注。
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