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短信版：
今日看涨。周一大盘冲高回落，中小创相对弱势，短期或延续分化格局，沪股通大幅买入，低估值蓝筹股受青睐。仓位四成，仅供参考。

【政经要闻】
国务院印发关于推进国有资本投资、运营公司改革试点的实施意见 
   国务院印发关于推进国有资本投资、运营公司改革试点的实施意见，意见提出，按照国家确定的目标任务和布局领域，国有资本投资、运营公司可采取改组和新设两种方式设立。根据国有资本投资、运营公司的具体定位和发展需要，通过无偿划转或市场化方式重组整合相关国有资本。划入国有资本投资、运营公司的资产，为现有企业整体股权(资产)或部分股权。股权划入后，按现行政策加快剥离国有企业办社会职能和解决历史遗留问题，采取市场化方式处置不良资产和业务等。股权划入涉及上市公司的，应符合证券监管相关规定。

2、央视评拼多多涉嫌售假：“拼”再多 不售假是底线    

   央视新闻评论称，价廉或许未必能物美，但摈弃假冒、山寨是应有的底线，正因此，我们希望拼多多能够切实履行平台责任。事实上，无论是对于内容生产的互联网平台还是对于电商平台，管好自己地盘上的事，已经成为互联网行业发展的共识。从长远看，还没有哪一家希望走远的公司，能绕开这“必修的一课”。

上游原料趋紧叠加环保因素、电阻价格大幅上调    

   受电阻上游材料陶瓷基板供应紧张，以及环保政策趋严影响，电阻产品出现大幅提价，行业龙头产品系列涨幅在40%-70%不等。相对于MLCC电容，电阻的价格比较低，8月中旬以后正式进入传统旺季,各类下游产品拉货力度转强，电阻产品有望再出现一波上涨。

台湾半导体厂商日月光或A股上市     

   日前，全球封测龙头厂商日月光董事长张虔生在接受媒体采访时透露，因应大陆全力发展半导体及直接在大陆取得更充裕的资金，扩大日月光封测布局，日月光半导体计划将大陆多家子公司整合为一，或另成立新公司并申请在大陆A股挂牌的方式进行。
【大势研判】

技术面（盘面）：周一两市小幅低开后，表现一波三折，沪指冲高回落，在10日均线处有支撑，放量收十字星，中小创震荡走低，缩量跌破30日线，市场整体延续弱势调整态势。

政策消息面:国务院印发《关于推进国有资本投资、运营公司改革试点的实施意见》；上交所发布公司债券优化融资监管指南和持续融资监管指南；商务部：缩短外国投资者战略投资持股锁定时间。

市场氛围：盘面上看，早盘时高铁板块领涨于两市，水泥、钢铁、银行、石油等板块涨幅居前，西藏、酒店餐饮、医疗器械、生物制品等板块跌幅居前。市场资金偏谨慎，整体赚钱效应较差。
估值层面：上证综指PE（TTM）13.03倍，沪深300PE（TTM）10.89倍，中证500PE（TTM）19.91倍，均处于历史相对低位。

操作上：仓位3成。

【热点行业板块】
消费：近期市场震荡加剧，不确定性加大，市场资金防御倾向明显，因此具有业绩稳定性与确定性的消费也持续受到市场资金的关注，市场也在给予其较高的溢价，我们预计在目前企业业绩普遍不理想、资金面偏紧的情况下，具有良好财务状况与业绩稳定性的消费股将持续受到市场的关注。
科技板块，主要集中在TMT和智能制造领域。前期中央财经会议要求加大发展高科技行业，加上前天国务院常务会议要求财政政策更加积极，保持货币政策松紧有度，对所有企业加大科技投入抵扣税收的额力度等政策。我们推测全社会在科技领域的投资和政策扶持力度将继续加大，有望出现板块性的机会。科技领域我们重点看好TMT和智能制造领域。

【资产配置策略】
权益类资产（40%仓位）：
重点关注中报业绩预期良好的优质消费类、TMT以及智能制造类个股。

低风险资产（60%仓位）：

现金管理工具：截止7月30日大成添益货币（511690）7日年化收益率3.19%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

【苏宁易购】半年度业绩快报：实现营业收入1107.86亿元，同比增长32.29%；实现净利润59.97亿元，同比增长1957.38%。

【点评】：若不考虑出售阿里巴巴股份出售带来的利润影响，公司净利约为3.96亿元，同比增长35.85%。总体符合预期。
产品风险类型：低风险类
适用对象：全体客户
资质申明：
中国证监会核准华林证券股份有限公司证券投资咨询业务资格
作者申明：
作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券投资顾问，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的职业理解，报告清晰准确的反映了作者的研究观点，力求独立、公正及客观，结论不受任何第三方的授意或影响，特此申明。
免责申明：
本报告专供华林证券股份有限公司证券投资顾问使用，作为其向客户提供证券投资顾问服务的依据之一，报告不构成对任何投资者的投资建议，也不同于本公司发布的“证券研究报告”。
版权申明：
本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构及个人不得以任何形式进行转摘。
风险提示：
市场有风险，投资需谨慎。本公司证券投资顾问可能根据本报告作出投资建议，投资者应当充分了解证券投资顾问业务中的风险：
1、
投资者接受证券投资顾问服务后需自主作出投资决策并独立承担投资风险。
2、
本公司及其证券投资顾问提供的服务不能确保投资者获得盈利或本金不受损失。
3、
本公司及其证券投资顾问提供的投资建议具有针对性和时效性，不能在任何市场环境下长期有效。
4、
本报告作为投资建议依据时，可能存在不准确、不全面或者被误读的风险。
5、
本公司及其证券投资顾问可能存在道德风险，如投资者发现投资顾问存在违法违规行为或利益冲突情形，如泄露客户投资决策计划、传播虚假信息、进行关联交易等，投资者可以像本公司投诉或向有关部门举报。
上述风险揭示仅为列举性质，未能详尽列明投资者接受证券投资顾问服务所面临的全部风险和可能导致投资者投资损失的所有因素。
华林证券财富管理中心
地址：深圳福田区民田路178号华融大厦6楼
邮编：518048

电话：4001883888

公司网址：www.chinalions.com
