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	投资顾问：朱晓元

	执业证书：S1280617030002


【短 信 版】
今日看涨。周一科技股带动创业板继续反弹，蓝筹回落；消息面，7月新增贷款1.45万亿M2增8.5%，均超预期。仓位3成，供参考。
【政经要闻】
1、7月末，广义货币(M2)余额177.62万亿元,同比增长8.5%，增速比上月末高0.5个百分点，比上年同期低0.4个百分点；狭义货币(M1)余额53.66万亿元,同比增长5.1%，增速分别比上月末和上年同期低1.5个和10.2个百分点；流通中货币(M0)余额6.95万亿元,同比增长3.6%。当月净回笼现金59亿元。
2、中国7月社会融资规模增量为1.04万亿元，比上年同期少1242亿元，预期1.1万亿元，前值1.18万亿元；7月末社会融资规模存量为187.45万亿元，同比增长10.3%；自2018年7月起完善社会融资规模统计方法，将“存款类金融机构资产支持证券”和“贷款核销”纳入社会融资规模统计，在“其他融资”项下反映。
3、工信部、发改委印发《严肃产能置换、严禁水泥平板玻璃行业新增产能的通知》，严格把好水泥熟料、平板玻璃建设项目备案源头关口，不得以其他任何名义、任何方式备案新增水泥熟料、平板玻璃产能的建设项目。
【大势研判】

技术面（盘面）：上证回踩5日、10日均线后回收，创业板冲击20日均线，市场延续反弹走势，创业板三连阳，资金短线抱团博反弹，结构性趋势明朗。
政策消息面：7月，广义货币M2同比增长8.5%，增速比上月提高0.5个百分点，超出市场预期，稳步去杠杆前提下，市场流动性投放逐步趋稳。
市场氛围：在两部委部署扩大升级信息消费刺激下，科技股成反弹先锋，多股创反弹新高，创业板三连阳；医药、消费电子等继续反弹，蓝筹调整，市场结构性做多氛围较浓。 
估值层面：上证整体PE（TTM）12.6倍，创业板PE（TTM）38.1倍。

操作上：量能持续萎靡，反弹难一蹴而就，3成左右仓位。

【热点行业板块】
1、农产品板块：1）贸易战影响下，对美农产品进口大幅下降，供需缺口催化板块交易机会；2）小麦产品、猪肉价格反弹、鸡苗价格的上涨等催化业绩改善预期。
2、基建板块：7月信贷投放同比增加6237亿元，稳增长下，基建板块有望向基本面进一步发酵。
【资产配置策略】
权益类资产（保持30%仓位）：
关注农产品、基建板块。
低风险资产（保持70%仓位）：

现金管理工具：截止8月13日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.82%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

1、​【乐普医疗：三季报预增49%-57%】公司2018年半年度实现营业收入29.55亿元，同比增长35.37%；净利润8.1亿元，同比增长63.48%，每股收益0.45元。同时预计2018年前三季度实现净利润11.01亿元-11.62亿元，同比增长49%-57%。
点评：主营业务持续稳定增长支撑公司高估值。
2、【工业富联上市后首份半年报：上半年净利54.44亿元 同比增2%】公司上半年实现营业总收入1,589.94亿元，比上年同期增长16.29%；实现归属于上市公司股东的净利润54.44亿元，比上年同期增长2.24%。报告期内通讯网络设备业务实现营业收入920.17亿元，比上年同期增长28%；云服务设备业务实现营业收入663.05亿元，比上年同期增长21%。
点评：工业互联网应用改造升级带动上半年人力成本同比降12%，增质提效突显核心竞争力。
3、【水井坊：共2.47亿股股份接受要约收购 14日复牌】收购人帝亚吉欧要约收购期限已经届满，在2018年7月13日至2018年8月11日要约收购期间，最终有9,292个账户共计2.47亿股股份接受收购人发出的要约。预受要约股份的数量超过9913万股，收购人将按照同等比例收购预受要约的股份。要约收购完成后，帝亚吉欧及其关联方最多合并持有公司60%的股份。公司股票8月14日复牌。
点评：最终邀约收购数量超出邀约上限2.5倍，收购人将按照同等比例收购预受要约的股份。
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