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	投资顾问：段绍球

	执业证书：S1280613120002


短信版：
今日看跌。周二股指微涨。政策面商务部发布规范对钢铁企业支持措施的函，消息面信托公司资管新规过渡期指导意见下发，市场趋稳。

【政经要闻】
1、托监管“实质重于形式” 严控事务类信托发展财产权信托

信托公司《资管新规》过渡期指导意见要求，地方银监局要按照“实质重于形式”的原则，加强对各类信托业务及创新产品的监管，还原业务和风险的实质，同类业务用同一监管标准。对事务类信托业务要区别对待，严控违法违规提供便利的事务管理类信托业务，支持信托公司开展符合监管要求、资金投向实体经济的事务管理类信托业务。要督促信托公司依法合规开展财产权信托业务，以财产权信托的名义开展资金信托业务的，适用本《指导意见》。以信托产品或其他资产管理产品作为受让方受让信托受益权的业务，视同资产管理产品嵌套业务，投资依据金融管理部门颁布规则发行的资产证券化产品除外。

2、IPO发审会今日三过一 净利润不低于八千万成隐形门槛
今日三家公司申请IPO，只有一家过会。申请上交所主板上市的南京威尔药业股份有限公司过会，申请上交所主板上市的北京金房暖通节能技术股份有限公司被否，申请中小板上市的苏州恒铭达电子科技股份有限公司取消审核。2017年，金房暖通、威尔药业和恒铭达的净利润分别为6600万元、10030万元和10020万元。金房暖通未能打破“净利润不低于八千万”的隐形门槛。

3、苗圩主持召开超高清视频产业发展工作协调会

为加快部署和推动我国超高清视频产业发展，超高清视频产业发展工作协调会在京召开，会议由工业和信息化部部长苗圩主持。苗圩强调，未来5年将是我国超高清视频产业发展的战略机遇期。我们必须准确把握超高清视频产业发展带来的重大机遇，加强顶层设计，加大政策支持，加快产业发展和应用普及，推动电子信息产业转型升级，打造国民经济新的增长点。

【大势研判】
技术面（盘面）：周二（21日）沪深两市继续缩量反弹，食品饮料保险等板块领涨，本周指数有望进入反弹区间。

政策消息面：托监管“实质重于形式” 严控事务类信托发展财产权信托；IPO发审会今日三过一 净利润不低于八千万成隐形门槛；苗圩主持召开超高清视频产业发展工作协调会

市场氛围：市场经过上周快速释放风险，成交量大幅萎缩，筹码高度惜售，反弹可期。

估值层面：A股整体PE（TTM）12.29倍，创业板PE（TTM）42.16倍，均处于历史低位。

操作上：仓位结构为三成+两成，三成为底仓，两成仓位进行高抛低吸的操作。

【热点行业板块】
建材水泥：河南多地主流品牌水泥厂家通知继续上调水泥价格，熟料价格上调50元/吨，郑州、商丘、许昌、周口地区P.C32.5R上调20元/吨，P.O42.5水泥上调50元/吨，平顶山、洛阳、南阳地区P.C32.5R上调30元/吨，P.O42.5水泥上调50元/吨，其他地区会陆续跟进上调。上调后大多数品牌P.O42.5散装水泥出厂报价在400元/吨以上，短短十天内，河南地区水泥价格出现两次大幅拉涨。

2、大蓝筹:中国“国家队”及外资陆续买入大盘蓝筹股。

【资产配置策略】
权益类资产（保持50%仓位）：
关注消费和大蓝筹等。
低风险资产（保持50%仓位）：

现金管理工具：截止08月20日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.85%，闲暇资金可积极配置。

【重要公告点评】

1、上海能源：半年报净利同比增59%
点评：2018年上半年，公司实现营业收入3,420,120,338.23元，较上年同期增长11.90%；归属于上市公司的净利润实现603,017,774.21元，较上年同期增加58.96%。盈利能力显著增强。
2、上海家化：半年报净利同比增41%
点评：上海家化披露半年报。公司2018年上半年实现营业收入36.65亿元，同比增长9.29%；净利润3.17亿元，同比增长40.89%。基本每股收益0.47元。对公司股价构成正面影响。
3、恒大健康：上半年净利润2亿元 同比增184%
点评：恒大健康在港交所发布半年报称，上半年总收益11.4亿元，同比增180%；净利润2亿元，同比增184%；公司拥有人应占溢利的每股基本盈利0.023元。对公司股价构成正面影响。
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