[image: image1.png]



[image: image2.png]T4

w849

A)

A< ~





[image: image3.png]




	投资顾问：王飞

	执业证书：S1280618080001


摘要：
今日看跌。上证综指成交额创四年以来地量。华为事件持续发酵，投资者以谨慎观望为主

【政经要闻】
1、中美90天谈判推进

中央政治局委员、国务院副总理、中美经贸磋商牵头人刘鹤应约与美国财政部长姆努钦、贸易代表莱特希泽通电话。双方就落实两国元首会晤共识、推进下一步经贸磋商工作的时间表和路线图交换了意见。

2、证监会上市部：简政放权，并购重组助力上市公司发展

    由中国经营报社主办的“新使命、新赛道、新征程”2018（第十届）卓越竞争力金融峰会上，证监会上市部刘连起表示：“证监会稳步提高审核效率，推行分道制审核、‘一站式’审批，通过构建机制鼓励好公司选择好中介、实施好项目扶优限劣。持续优化审核流程，提高审核效率。目前，上市公司发行股份购买资产的平均审核时间约66天，远低于《证券法》规定的3个月的审核时限。”

【大势研判】
技术面（盘面）：两市高开，日内延续近期窄幅震荡格局，传媒和地产板块表现抢眼，5G概念仍然是资金的香饽饽；尾盘次新和深圳本地股轮番上攻带动指数脱离红绿线，个股整体涨多跌少，但量能已萎靡到极致。

政策消息面：证监会上市部称将简政放权，并购重组助力上市公司发展

市场氛围：受中美贸易谈判推进影响，市场情绪反涨，带动A股市场走出反转行情
估值层面：上证指数PE（TTM）11.4倍，创业板PE（TTM）29.56倍，均处于历史相对低位。

操作上：建议3成左右仓位，注意高抛低吸操作。

【热点行业板块】
大豆：中国大豆的年需求量超过1亿吨，而2017/2018年度国产大豆产量只有1528万吨，目前中国大豆有9000多万吨的需求缺口需要依靠进口来填补。而海关总署最新数据显示，今年11月大豆进口同比下滑38%至538万吨，创近6年来同期的最低值。

【资产配置策略】
权益类资产（保持30%仓位）：
关注知识产权、黄金等概念。
低风险资产（保持70%仓位）：

现金管理工具：截止12月5日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.59%，闲暇资金可积极配置。
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