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摘要：
今日看涨。多重利好继续发酵，多空势力相互试探。一行两会发声利好市场进一步回暖，外资抢筹大消费板块，“春节行情”有望继续。

【政经要闻】
1、央行：改善货币政策传导机制不能靠行政办法

改善货币政策传导机制，关键是形成激励相容的机制，鼓励银行主动加大对实体经济的支持力度，而不是用下指标、派任务的行政办法。针对银行信贷供给仍存在的三大约束，人民银行正在积极采取措施加以缓解。

    2、银保监会：严禁未经批准，擅自修改或变相修改车险费率

为进一步加强车险业务监管，整治市场乱象，维护车险消费者合法权益，为下一步商业车险改革营造公平、规范、有序竞争的市场环境，银保监会发布《关于进一步加强车险监管有关事项的通知》。

【大势研判】
技术面（盘面）：周二（1月22日），沪深两市小幅低开，日内单边下挫，大消费板块跌幅居前。场内观望情绪升温，日内不足700股实现上涨，涨停个股缩减至27家。

政策消息面：央行提出改善货币政策传导机制不能靠行政办法；银保监会通知严禁未经批准，擅自修改或变相修改车险费率。

市场氛围：在政策（科创板、减费减税等）与外资不断进入的影响下，市场投资氛围相比去年出现明显回暖。
估值层面：上证指数PE（TTM）11.5倍，创业板PE（TTM）28.82倍，均处于历史相对低位。

操作上：建议7成左右仓位，注意把握热点轮动节奏。

【热点行业板块】
5G：政策红利加商用临近吸引大量资金关注，5G将成为未来一段时间内持续的市场热点。

物流运输：春节假期临近，将带动相关板块热度。其中物流、运输在近期受到市场资金方关注，或存在短期投资机会。
汽车家电：发改委出声，政策暖风刺激将拉动汽车以及家电板块。

【资产配置策略】
权益类资产（保持70%仓位）：
关注大众消费等板块。
低风险资产（保持30%仓位）：

现金管理工具：截止01月17日大成添益货币（511690）7日年化收益率2.95%，闲暇资金可积极配置。
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